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Aspecto o Instrumento Calificado Clasificacion Anterior | Clasificacion Actual

Emisor EBBB- EBBB Perspectiva Positivo

Acciones Nivel 5 Nivel 5 Estable

Significado de la Clasificacion

Emisor

Categoria EBBB: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece
0 en la economia. Los factores de proteccion son suficientes.

Acciones

Nivel 5: Corresponde a acciones que presentan una inadecuada combinacién de solvencia y
estabilidad en la rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.

“Dentro de la escala de clasificacion se podran utilizar los signos “+” y “-“ para indicar la tendencia que muestra la clasificacion de riesgo
otorgada a la entidad. El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacién inmediata superior, mientras que
el signo™“, indica una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacién inmediata inferior”

“La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. Las
clasificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos
instrumentos.”

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de
la emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del consejo seran responsables de una
opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.”
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Racionalidad

En sesion de comité de clasificacion ordinario N° 010/2010 del 28 de junio de 2010 se acordd dar la
clasificacion de riesgo otorgada a Inversiones Financieras Promérica S.A., la cual toma en consideracion
los siguientes aspectos:

e En el 2007, se inici6 la consolidacion del Grupo mediante la nueva sociedad Promérica Financial
Corporation (PFC), tenedora del 75% de las acciones de St. Georges Bank (Panama), 100% del Grupo
Produccion de las Américas GPA (Costa Rica) que a su vez es duefia del 25% de las acciones de St.
Georges Bank Panama, 82.96% del Banco Promérica (Honduras) y 62.43% de Tenedora BANPRO que
a su vez es propietaria del 100% de las acciones del Banco de la Produccion, BANPRO, (Nicaragua).
Asimismo, Promérica Financial Corporation es tenedora del 92.75% de las acciones de Inversiones
Financieras Promérica, quien a su vez posee el 99.99% de las acciones del Banco Promérica El
Salvador.

e La colocacion de créditos del banco ha mostrado un crecimiento en el periodo analizado producto de
las mayores colocaciones dirigidas principalmente a consumo y empresas. De esta manera, el banco
pasé de tener una cartera bruta de US$ 254.15 millones en marzo de 2009 a tener una cartera de
US$ 281.79 millones en marzo de 2010, lo que representa un crecimiento de cartera de 10.87%.

e El comportamiento de los indices de morosidad, los cuales mostraron una tendencia creciente hasta
mediados del 2008, mostrando niveles superiores al promedio del sistema bancario. No obstante,
gracias a la implementacion del nuevo sistema de administracion de riesgos, la morosidad de la
cartera total del banco pas6 de 4.39% en el 2008 a 3.65% en el 2009, y en el primer trimestre de
2010 se situd en 3.13%.

e El nivel de cobertura de provisiones registrada por el banco con respecto a los préstamos vencidos,
el cual varié de 82.24% en el 2008 a 79.34% en el 2009, llegando a 95.44% en el primer trimestre de
2010; estando este valor por debajo del registrado por el sector de bancos a la misma fecha (110.25%).
Cabe recalcar que el banco no mantiene una politica de provisiones contraciclicas, politica necesaria
dado su principal sector de préstamos.

e Elincremento de capital por US$3.00 millones, con ello Inversiones Financieras Promérica logra dar un
mayor respaldo a sus compromisos financieros, encontrdndose en una mejor posicion para hacer frente a
cualquier eventualidad econdmica. De este modo, ambos indicadores de solvencia: patrimonio técnico
constituido frente a los activos y contingentes ponderados por riesgo se situaron en 13.65% y 10.26%
respectivamente, niveles superiores a los registrados a marzo de 2009 pero aun por debajo del promedio
del sistema financiero (patrimonio/activo ponderado: 16.75% y patrimonio/pasivo mas contingencias:
12.38%).

Fortalezas

e Respaldo de la Red Bancaria Promérica, la cual es una alianza estratégica de instituciones financieras
con una importante participacion en la region centroamericana.

Oportunidades
e El banco puede enfocarse en nichos de comercio exterior gracias al soporte que recibe del grupo PFC.

Debilidades

e El banco no posee una politica de provisiones contraciclicas. El banco debe mantener altos niveles de
provisiones debido a la concentracion de su cartera por tipos de préstamos, los cuales afectan su liquidez
de forma negativa, obligando al banco a inflar sus niveles de reservas en caso surjan condiciones
econdmicas adversas que afecten la calidad crediticia de la cartera. En efecto, el alto nivel de préstamos
bajo el rubro de tarjetas de crédito, al carecer de colateral o garantias, le genera al banco
vulnerabilidades al ciclo econémico y al consumo privado; sin embargo, el saldo vencido de Tarjetas de
Crédito estan reservadas por arriba del 100% debido a las politicas del banco.

Amenazas

e  Gran competitividad del sistema.
e Estd muy expuesto ante los cambios macroeconémicos de El Salvador debido a que la cartera de

crédito del Banco Promérica esta compuesta en gran medida por créditos al consumo; a esto se
suma la dependencia econémica del pais con la economia de Estados Unidos.
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Es importante mencionar que la opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una
sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino un factor
complementario a las decisiones de inversion. Los miembros del consejo, sin embargo, seran
responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién y estaran sujetos
a las sanciones legales pertinentes.

Resefia

Inversiones Financieras Promérica, S.A. (IFP) es una sociedad inversionista salvadorefia cuyo Unico
activo financiero esta conformado por la inversion en el capital accionario de Banco Promérica El
Salvador; esta incorporada bajo las leyes de la Republica de El Salvador desde junio de 1998.

IFP esta vinculada a Promérica Financial Corporation (PFC), constituida segun las leyes de la Republica
de Panama dedicada a la adquisicion y administracion de acciones emitidas por las sociedades
integrantes del grupo financiero al que pertenece, con operaciones en toda la regién centroamericana,
Republica Dominicana y Ecuador.

El Banco Promérica S.A., Gnica inversion de IFP, fue fundado en El Salvador en 1996 y es una institucion
financiera dedicada al financiamiento de créditos para el sector empresarial, asi como también a la banca
de consumo. El banco realiza diversas operaciones vinculadas a la intermediacion financiera. Al 31 de
marzo de 2010, el Banco Promérica ocupa a nivel individual, el séptimo lugar dentro del sistema
financiero en volumen de activos (2.96%), en volumen de pasivos (3.21%) y en relacion al patrimonio
(2.03%).

Actualmente, la denominada Red Bancaria Promérica posee Bancos en paises como Panam4, Costa
Rica, Nicaragua y Honduras; cuyas operaciones en estos paises las realiza a través de cuatro empresas
las cuales ya es encuentran consolidadas a través de Promérica Financial Corporation.

Cabe mencionar, que durante el afio 2009 Promérica Financial Corporation consolidé la integracion del
Banco Promérica (El Salvador) y BANCASOL (Guatemala), quedando pendiente para el 2010 la
consolidacion del Banco MM Jaramillo Arteaga (Ecuador) y Banco Promérica (Republica Dominicana).

Desarrollos Recientes

e A diciembre de 2009, se llevo a cabo el incremento de capital social de la Sociedad Controladora en
US$ 3.00 mil de un valor nominal de US$1.00 cada una. Con este aumento el capital social de
Inversiones Financieras Promérica, S.A. asciende a US20.24 millones representado por 20,245,109
acciones comunes y nominales con un valor nominal de US$1.00 cada una.

e La Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 23 de febrero de 2010, eligi6 la nueva Junta
Directiva para el periodo 2010/2012; Inscrita en el Registro de Comercio en fecha 26 de Marzo de
2010.

Estrategia y Operaciones

Inversiones Financieras Promérica, S. A. es una sociedad controladora de finalidad exclusiva; esta
incorporada bajo las leyes de la Republica de El Salvador desde junio de 1998, y su finalidad exclusiva es
la inversion en el capital accionario de sociedades salvadorefias dedicadas a los negocios bancarios.

Inversiones Financieras Promérica, S. A. consolida sus estados financieros con Banco Promérica, S.A. en
el cual es titular del 99.99% de las acciones comunes de Banco Promérica, S. A. haciéndola a su vez su
subsidiaria, segun la Ley de Bancos.

Los negocios del Banco Promérica, S.A. se centran principalmente en la intermediacion financiera,
especificamente en lo que respecta al otorgamiento de préstamos enfocados a nivel consumo y
comerciales.
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Balance General

Activos

Al 31 de marzo de 2010, los activos de IFP ascendieron a US$ 397.66 millones, demostrando un
crecimiento de US$ 16.53 millones (+4.34%) respecto a lo registrado al mismo periodo del afio 2009. Las
principales cuentas que conforman el activo son: la Cartera de Préstamos con una participacion del
67.67% (US$ 269.10 millones) del mismo, seguido por los fondos disponibles que representan el 16.60%
(US$ 65.99 millones) y las inversiones financieras con representacion del 11.71% (US$ 46.58 millones).
Asimismo los activos circulantes, conformados por las cuentas mas liquidas mencionadas anteriormente,
ascendieron a US$ 381.67 millones representando el 95.98% del total del activo.

Cabe resaltar que entre el trimestre de diciembre de 2009 a marzo de 2010, el activo del Banco Promérica
se vio disminuido principalmente por la disminucion en adquisicion temporal de documentos.

IFP* Dic 2008 Mar 2009 Dic 2009 Mar 2010
Fondos Disponibles 19.21% 18.68% 19.71% 16.60%
Inversiones financieras 13.46% 12.86% 11.32% 11.71%
Cartera de Préstamos 63.10% 64.18% 65.04% 67.67%
Activo Fijo 1.55% 1.55% 1.29% 1.29%
Otros Activos 2.68% 2.72% 2.63% 2.73%
Total Activo (miles de US$) 394,393 381,125 403,500 397,660

*Participacion de las principales cuentas

Pasivos

Al 31 de marzo de 2010, se registraron pasivos por un total de US$ 364.22 millones, superior en US$
11.27 millones (+3.19%) respecto al mismo periodo del 2009. Las principales cuentas que conforman el
pasivo son: los depésitos del publico con una participacion del 90.52% (US$ 329.70 millones) y las
obligaciones financieras con una participacion de 6.28% (US$ 22.89 millones); éstos a su vez, conforman
los pasivos de intermediacion que ascienden a US$ 355.33 millones. Las principal variacion trimestral
registrada entre marzo de 2010 y de diciembre de 2009 se debe a la disminucion del 2.59% en depdsitos
del publico.

Cuadro lll
IFP* Dic 2008 Mar 2009 Dic 2009 Mar 2010
Dep6sitos 89.40% 89.96% 91.20% 90.52%
Préstamos 8.22% 7.50% 6.27% 6.28%
Pasivos del giro diversos 0.30% 0.35% 0.36% 0.75%
Otros Pasivos 0.68% 0.76% 0.81% 1.06%
Deuda Subordinada 1.40% 1.44% 1.36% 1.39%
Total Pasivo (miles de US$) 366,553 352,947 371,134 364,221
Pasivo como % de Activos 92.94% 92.61% 91.98% 91.59%

*Participacion de las principales cuentas

Patrimonio

El nivel patrimonial aument6 18.67% a US$ 33.44 millones en comparacién al mismo periodo del 2009 en
que fue de US$ 28.18 millones. El crecimiento se debe principalmente al aumento en el capital social, el
cual ascendi6 US$ 3.00 millones hasta US$ 20.25 millones. Con esto, IFP logra dar un mayor respaldo a
sus compromisos financieros, encontrandose en una posicion solida para hacer frente cualquier
eventualidad econémica.
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Cuadro IV

Estructura de Patrimonio

IFP* Dic 2008 Mar 2009 Dic 2009 Mar 2010
Capital Social 61.94% 61.20% 62.55% 60.54%
Provisiones riesgos bancarios 38.06% 38.80% 37.45% 39.46%
Total Patrimonio (miles de US$) 27,840 28,179 32,366 33,439

*Participacion de las principales cuentas

Resultados Financieros

Los siguientes resultados financieros se dan como resultado de las operaciones del Banco Promérica
S.A., sin embargo siendo el Banco Promérica la Unica inversion de IFP y su subsidiaria, consolida los
mismos con IFP.

Al 31 de marzo de 2010, el Banco Promérica obtuvo un total de ingresos por US$ 11.98 millones
reflejando un incremento ante lo registrado durante el mismo periodo del 2009 (US$ 11.57 millones)
debido a los mayores ingresos por intereses generados por el incremento de préstamos otorgados a
terceros.

Cuadro V
Ingresos™ Dic 2008 Mar 2009 Dic 2009 Mar 2010
Operaciones de Intermediacion 68.84% 74.90% 72.67% 78.95%
No Operacionales 17.02% 13.01% 10.61% 11.40%
Otras Operaciones 10.19% 11.98% 11.89% 8.41%
Otros Ingresos 3.95% 0.11% 4.82% 1.24%
Total de Ingresos (miles de US$) 47,680 11,573 49,942 11,979

*Nota: tomando el 100% como la suma del total de ingresos.

Los ingresos estan compuestos mayormente por las operaciones de intermediacion los cuales ascienden
a US$ 9.46 millones, presentando un incremento de 9.11% en comparacion a marzo de 2009. Los
ingresos no operacionales ascendieron a US$ 1.01 millones y los ingresos por otras operaciones
ascendieron a US$ 1.37 millones.

Los costos de intermediacion, los cuales ascendieron a US$ 6.24 millones, estan compuestos
principalmente por la captacion de recursos (US$ 3.76 millones) y por las reservas de saneamiento que
mantiene el banco para cubrir eventuales pérdidas (US$ 2.31 millones). Los gastos de operacion
ascendieron a US$ 4.47 millones aumentando 16.68% respecto al mismo periodo de 2009, estan
compuestos principalmente por los gastos generales (41.73%) y los gastos de funcionarios y empleados
(45.96%).

Cuadro VI
Costos y Gastos* Dic 2008 Mar 2009 Dic 2009 Mar 2010
Costos por Operac. de Intermediacion 52.64% 63.64% 58.20% 52.11%
Gastos de Operacion 41.24% 33.09% 37.76% 37.30%
Gastos No Operacionales 3.95% 0.11% 4.82% 1.24%
Costos de Otras Operaciones 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Total Costos y Gastos (miles de US$) 45,045 11,234 48,416 10,907

*Nota: tomando el 100% como la suma del total de costos y gastos.
En suma, el margen de intermediacion bruta fue de US$ 3.21 millones, representando el 26.83% sobre el

total de ingresos; y el margen de operaciéon ascendié a US$ 1.27 millones, representando el 10.58% sobre
el total de ingresos.
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Gréfico 1
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Fuente: Promérica / Elaboracion: PCR

Administracion de Riesgos

Siendo el banco Promérica la Unica inversion de IFP, se analizaran los riesgos inherentes al Banco.
Riesgo Crediticio

Andlisis de la Cartera de Banco Promérica

Como se puede observar en el siguiente gréafico, la colocacion de créditos del banco ha mostrado un
crecimiento en el periodo analizado producto de las mayores colocaciones dirigidas principalmente a
consumo y empresas. De esta manera, el banco paso de tener una cartera bruta’ de US$ 190.53 millones
en marzo de 2007 a tener una cartera de US$ 281.79 millones en marzo de 2010. Comparando el primer
trimestre de 2010 y 2009, podemos observar un crecimiento de cartera de 10.00%, debido a mayor
cantidad de préstamos otorgados en la linea de consumo y en la linea de empresas.

Se debe mencionar que el Banco mantiene controles necesarios en el otorgamiento de créditos en estas
dos lineas de negocios para contrarrestar la actual situacién econémica y financiera de El Salvador y los
efectos remanentes de la crisis financiera internacional, que han impactado en la capacidad de pago de
empresas corporativas y de personas naturales.

La cartera de préstamos netos ha tenido un comportamiento muy similar al de la cartera bruta, ademas
han mostrado una tendencia creciente a lo largo del periodo de andlisis.

Gréfico 2
Préstamos Brutos y Netos
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Fuente: Promérica / Elaboracion: PCR

" El andlisis de cartera bruta incluye las cartas de crédito y las contingencias por avales y fianzas.
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Como se menciond anteriormente, el Banco Promérica otorga créditos principalmente de consumo y a
empresas (créditos corporativos), los cuales presentan una participacion total de la cartera de 41.73% y
44.88%, respectivamente. Le siguen en importancia la linea hipotecaria con el 11.84% de la cartera bruta
y en menor medida las contingencias con el 1.56% de la cartera bruta total.

En la concentracién de créditos por sector econémico, los préstamos personales son los que lideran la
cartera con el 42.39% de concentracion de la misma; y le siguen en importancia, pero en menor medida

otros sectores (19.18%), comercio (13.80%), construccion (9.14%), industria (7.06%), servicios (6.69%) y
agricultura (1.74%).

Por lo descrito anteriormente, a opinion de PCR, el mayor riesgo de concentracion de cartera a la que
esta expuesta el banco esta directamente ligado a los créditos de consumo dado que ante shocks
econémicos que se presenten en El Salvador, los que mas veran afectada su capacidad de pagos son las
personas naturales por la sensibilidad de los mismos a los cambios econdémicos, tal como se ha visto
reflejado en el segundo trimestre de 2009.

Gréfico 3 Gréfico 4
Cartera por Tipo de Colocacién Cartera por Sector Econémico
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Fuente: Promérica / Elaboracion: PCR

En cuanto a la calificacion de la cartera del banco, se puede apreciar que los créditos en categoria normal
mantienen la mayor participacion dentro de la composicion de la cartera de crédito, siendo ésta del
86.58%. Por su parte, la cartera critica representa el 10.54% del total de la cartera a marzo de 2010. Por

otro lado, particularmente la cartera de dificil recuperacion e irrecuperable representaron el 2.50% y
2.69%, respectivamente.

Cuadro Vil
Clasificacién de Cartera Dic 2008 Mar 2009 Dic 2009 Mar 2010
Normal 87.47% 85.99% 88.03% 86.58%
Subnormales 3.64% 5.46% 3.01% 2.87%
Deficientes 4.63% 5.28% 5.00% 5.35%
Dificil Recuperacion 1.16% 1.26% 1.24% 2.50%
Irrecuperables 3.09% 2.01% 2.71% 2.69%

Fuente: SSF / Elaboracién: PCR

Respecto al plazo de vencimiento de los préstamos otorgados por el banco, estos presentan una
concentracion de vencimiento de la cartera de mas de un afio de plazo. Al 30 de marzo de 2010, el
56.17% de la cartera bruta se encontr6 concentrada en vencimientos mayores a un afio, seguido por
préstamos con vencimiento hasta un afio plazo con 39.19%.
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Gréafico 5
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Andlisis de los Indicadores de Cobertura y Morosidad de la Cartera del Banco Promérica

A partir del afio 2008 y durante el 2009, la crisis econdmica internacional afect6 los indicadores de
morosidad y de cobertura del sistema bancario salvadorefio, a pesar de esto el Banco Promérica ha
logrado mantener un nivel menor o igual en los dltimos trimestres para el indicador de morosidad. De esta
manera, el indicador de morosidad del sistema bancario ha presentado una tendencia a la alza, mientras
que el Banco Promérica ha logrado disminuir este indicador, pas6 de 4.39% en el 2008 a 3.65% en el
2009, y en el primer trimestre de 2010, se situ6 en 3.13%. El indicador de cobertura de cartera vencida
paso6 de 82.24% en el 2008 a 79.34% en el 2009, y a 95.44% en el primer trimestre de 2010.

Cuadro IX
Banco Promérica Dic 2007 Dic 2008 Mar 2009 Dic 2009 Mar 2010
Cartera vencida a colocaciones 4.20% 4.39% 3.66% 3.65% 3.13%
Cobertura a cartera vencida 91.14% 82.24% 72.24% 79.34% 95.44%
Fuente: SSF

Al primer trimestre de 2010, se puede observar que los préstamos vencidos fueron menores a los
reflejados en el 2008 y 2009, consecuencia de la implementacion de un nuevo control y medicion del
riesgo adoptado por el banco en el dltimo trimestre del 2008. Por el lado de las provisiones, estas han

aumentado con respecto a afios anteriores, lo cual explica que el indicador de cobertura sea mayor a la
de periodos anteriores.

Gréfico 6 Gréfico 7
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Riesgo de Solvencia del Banco Promérica

En el periodo de andlisis, el fondo patrimonial muestra una evolucion estable explicada basicamente por

la generacion de utilidades en el anterior y presente ejercicio, y por el crecimiento de las reservas
respecto al afio anterior.

Cabe recordar que segun el articulo N° 41 de la Ley de Bancos, los bancos con la finalidad de mantener
su solvencia deben presentar en todo momento las siguientes relaciones:
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i. EI 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados.

ii. El 7.0% o més entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con terceros incluyendo
las contingencias.

iii. EI 100% o mas entre su fondo patrimonial y el capital social pagado.

Tal como se puede observar en la tabla adjunta, el Banco Promérica, S.A. cumplio con los requerimientos
de patrimonio en las fechas previstas por la Superintendencia.

Cuadro XI
Indicadores de Solvencia Dic 2008 Mar 2009 Dic 2009 Mar 2010
Fondo Patrimonial / Act. Ponderados 12.63% 13.21% 13.51% 13.65%
Sector 15.09% 15.95% 16.47% 16.75%
Fondo Patrimonial / Pasivos y Conting. 8.64% 9.23% 9.76% 10.26%
Sector 11.40% 11.90% 12.29% 12.38%
Fuente: SSF
Cuadro XlI
. FONDO PATRIMONIAL 37,902.50
1. Capital Primario 21,440.15
2. Capital Complementario 16,462.34
3. Menos: Deducciones 0.00
e
1. Total de Activos 403,397.64
2. Total de Activos Ponderados 277,194.39
8. Requerimiento del 12% sobre Activos Ponderados 33,263.33
4. Excedente o (Deficiencia) ( I-11.3) 4,639.17
& Coeficiente Patrimonial ( 1./11.2) 13.67%

Il REQUERIMIENTODEPASVOS

1 Total de Pasivos, Compromisos Futuros y Contingentes 356,606.62
2. Requerimiento del 7.0% sobre pasivos 24,962.46
&, Excedente o ( Deficiencia ) ( lI-11.2) 12,940.03
4. Coeficiente Patrimonial (1.1 /1ll.1) 10.63%

Fuente: Banco Promérica
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INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA
(en miles de dolares)

Balance General

Concepto

Dic-08

Mar-09

Dic-09

Mar-10

Activos del giro

Caja y bancos 74,983.5 67,865.7 70,951.0 61,912.7
Reportos y otras operaciones bursétiles netos 795.6 3,332.4 8,589.9 4,082.0
Inversiones financieras, netas 53,089.4 | 49,017.2 | 45,688.5| 46,578.6
Cartera de préstamos neta 248,845.3 | 244,624.1 | 262,445.3 | 269,096.3
Préstamos vigentes 243,754.5 | 238,601.1 | 256,920.6 | 238,601.1
Préstamos vencidos 11,343.9 9,196.5 9,876.5 9,196.5
Intereses sobre préstamos 3,075.6 3,469.8 3,483.8 3,469.8
Reservas de saneamiento (9,328.6)| (6,643.3)] (7,835.6)] (6,643.3)
Total activo circulante 377,713.8 | 364,839.4 | 387,674.7 | 381,669.6
Otros activos
Bienes recibidos en pago o adjudicados netos 1,986.4 1,615.6 3,262.0 3,187.1
Bienes recibidos en pago o adjudicados 4,105.1 3,693.0 4,396.4 4,540.5
Provisiones por bienes recibidos en pago o adjudicados (2,118.7)] (2,077.4)] (1,134.4)] (1,353.4)
Inversiones accionarias - -
Diversos, neto de reservas de saneamiento 8,564.4 8,765.7 7,367.8 7,664.0
Total otros activos 10,550.8 | 10,381.2( 10,629.8| 10,851.1
Activo fijo
Bienes, muebles y otros, neto de depreciacion acumulada 6,128.6 5,904.6 5,195.3 5,139.1
Total activo fijo neto 6,128.6 5,904.6 5,195.3 5,139.1

TOTAL ACTIVOS
Derechos futuros y contingencias

394,393.2
2,713.1

381,125.2
2,882.7

403,499.7
3,584.3

397,659.8
2,882.7

TOTAL ACTIVOS Y CONTINGENCIAS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos del giro

397,106.3
Dic-08

384,007.9
Mar-09

407,084.0
Dic-09

400,542.5
Mar-10

Depositos de clientes 327,681.5 | 317,503.4 | 338,468.2 | 329,696.0
Préstamos recibidos 30,140.4 26,463.2 23,256.0 22,885.6
Reportos u otras obligaciones bursétiles - - - -
Diversos 1,099.2 1,231.3 1,350.0 2,746.8
Total pasivos del giro 358,921.1 | 345,197.9 [ 363,074.2 | 355,328.4
Otros pasivos
Cuentas por pagar 1,954.2 2,168.4 2,286.8 2,737.2
Provisiones 5.8 - 176.3 415.0
Diversos 550.9 505.8 554.2 693.6
Total otros pasivos 2,510.8 2,674.2 3,017.3 3,845.8
Deuda subordinada 5,121.0 5,074.4 5,042.0 5,046.7
TOTAL PASIVOS 366,553.0 352,946.5 371,133.5 364,220.9
Compromisos futuros y contingencias 2,713.1 2,882.7 3,584.3 2,882.7

TOTAL PASIVOS Y CONTINGENCIAS

369,266.1

355,829.2

374,717.8

367,103.6

Interés minoritario en subsidiarias

Patrimonio:

TOTAL PATRIMONIO

27,840.2

28,178.6

32,366.3

Capital social pagado 17,245.0 17,245.0 20,245.1 20,245.1
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonio no gaj 8,223.5 [ 10,595.1 11,7514 | 12,823.9
Resultados del ejercicio 2,371.7 338.5 369.8 369.9

33,438.9

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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397,106.3 384,007.9 407,084.1 400,542.5
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INVERSIONES FINANCIERAS PROMERICA
(en miles de do6lares)
Estado de Ganancias y Pérdidas

Concepto Dic-08 Mar-09 Dic-09 Mar-10
Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos 32,823.1 8,667.6 | 36,293.5 9,457.6
Comisiones y otros ingresos de préstamos 4,544.9 991.2 3,941.9 842.2
Intereses y otros ingresos de inversiones 1,538.7 154.7 997.0 407.6
Reportos y operaciones bursatiles 168.3 33.7 72.1 9.6
Intereses sobre depoésitos 667.0 25.2 161.2 60.4
Operaciones en moneda extranjera 1,197.8 300.9 126.7 46.0
Otros servicios y contingencias 4,856.6 1,386.7 5,939.6 1,007.2
Total Ingresos de operacién 45,796.3 | 11,559.9 | 47,532.0 | 11,830.6
Menos - Costos de operacion:
Intereses y otros costos de depositos 10,776.8 3,843.7 | 13,011.4 2,384.5
Intereses sobre préstamos 2,482.1 484.3 1,759.2 404.0
Pérdida por venta de titulos valores 121.6 - 3.5 4.1
Otros servicios y contingencias 3,490.0 714.8 3,466.1 965.3
Total costos de operaciéon 16,870.5 5,042.9 | 18,240.2 3,757.9
UTILIDAD ANTES DE GASTOS DE OPERACION 28,925.8 29,291.8
Gastos de operacion:
De funcionarios y empleados 7,935.4 1,737.9 7,959.8 | 2,053.8
Generales 9,763.8 1,572.7 8,768.4 1,864.8
Depreciaciones y amortizaciones 1,963.3 519.2 2,130.0 550.2

UTILIDAD DE OPERACION ANTES DE SANEAMIENTOS 9,263.2 2,687.2 10,433.6 3,603.9
Saneamiento y castigos:
Reservas de saneamiento 7,890.8 1,985.3 | 10,544.1 2,306.7
Castigo de activos 336.4 336.4 280.9 178.4

Dividendos - -
Otros ingresos/(gastos) netos no de operaciéon 1,883.7 13.0 2,409.6 148.8

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre la renta 284.5 40.0 492.2 195.0

UTILIDAD NETA CONSOLIDADA 2,635.2 338.5 1,526.0
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