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Aspecto o Instrumento Calificado Clasificacion Observacion

Significado de la Clasificacion®

Categoria A: Empresa solvente, con excepcional fortaleza financiera intrinseca, con buen
posicionamiento en el sistema, con cobertura total de riesgos presentes y capaces de administrar
riesgos futuros.

Categoria I: Grado mas alto de calidad. Minima probabilidad de incumplimiento en los términos
pactados. Excelente capacidad de pago ain en el mas desfavorable escenario econdmico
predecible.

Categoria pAA: Emisiones con alta capacidad crediticia. Los factores de proteccién son fuertes. El
riesgo es modesto pudiendo variar en forma ocasional a causa de las condiciones economicas.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos (+) o (-) para indicar su posicion relativa
dentro de la respectiva categoria.
* La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e

integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algtn error u omisién por el uso de dicha informacion. Las clasificaciones
de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

' Las categorizaciones de la fortaleza financiera tendra un “+” o un “-* para distinguir a las instituciones que caen en categorias intermedias.
Puede ser afadido solamente a las categorias entre la “A” y la “C”. Similar en el caso de los depositos cuando se encuentra entre las
categorias pAA'y pB.
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Racionalidad

Con relacién a los resultados observados en el periodo de andlisis, la calificacion asignada al Banco
Financiero, considera los siguientes aspectos:

La experiencia con la que cuenta la matriz, Banco del Pichincha — Ecuador, especialmente en lo
referente a banca personal. Sobre la base de esta fortaleza, el Banco ha hecho un cambio en la
estructura organizacional de Banca Personal con el fin de sostener el mayor crecimiento de este
negocio.

La mejora registrada en el margen de intereses con relacion a los afios anteriores, explicado
principalmente por el incremento de la tasa de interés promedio de los créditos y a la disminucion del
costo de fondeo de la institucién. Asimismo, desde marzo de 2007 se aprecia una recuperacion del
spread gracias a la mayor rentabilidad del activo rentable, luego de experimentar una continua
reduccion desde mediados de 2005.

Los mecanismos con que cuenta la institucion para monitorear y mitigar el riesgo crediticio de sus
operaciones, asi como las politicas que le permiten disminuir su exposicién a la cartera concentrada en
deudores de baja calidad crediticia, lo cual se ha evidenciado en la atomizacién de las colocaciones
registrada en los ultimos trimestres.

La politica conservadora aplicada por el Banco, la que ha permitido mejorar notablemente el nivel de
cobertura de la cartera deteriorada (102.54%), debido al incremento de las provisiones (+26.06%). Sin
embargo, el indicador se mantiene por debajo del promedio del sistema bancario y por debajo de los
bancos con el mismo giro de negocio. Por otro lado, es importante la disminucion del nivel de
compromiso patrimonial®, el cual se redujo de 87.02% en diciembre de 2002 hasta -0.96 % en
septiembre de 2009, aunque dicho indicador se encontré6 por encima del promedio del sistema
bancario.

La estrategia de recuperaciones que viene ejecutando el Banco desde 2003, la misma que ha permitido
generar ingresos extraordinarios por la venta de bienes adjudicados, asi como incrementar la
capacidad para auto-generar provisiones que permitan mejorar las coberturas y enfrentar un potencial
deterioro de la cartera.

La mayor atomizacién de los recursos captados, pese al incremento porcentual de la participacion de
los depositos de largo plazo, permitié disminuir la volatilidad y el costo de fondeo, mejorando también el
margen de interés. Ademas, al igual que los demas bancos del sistema financiero peruano, enfrenta
una razonable exposicion al riesgo de liquidez por el descalce de maduracion entre activos y pasivos.
Este riesgo ha sido mitigado a través de la participacion del Banco en el mercado de capitales. A
septiembre de 2009, sus colocaciones directas llegan a ser el 104.98% de sus obligaciones con el
publico.

El Banco muestra un elevado potencial de crecimiento sin requerir aportes de capital adicional, debido
al bajo nivel de apalancamiento global del Banco (10.42 veces), el cual se mantiene por debajo del
promedio del sistema bancario. A partir del tercer trimestre de 2009, el ratio de capital global reemplazé
al indicador antes mencionado. Dicho indicador fue de 12.49 veces, por debajo del promedio del
sistema.

El apoyo brindado por el principal accionista, Banco del Pichincha de Ecuador, que aport6 US$16
millones de capital, junto a la capitalizacién de US$ 22 millones por parte de los acreedores del NBK
permitieron al Banco Financiero afrontar la crisis financiera de fines del noventa, para lo cual se recurrié
a otros mecanismos de apoyo por parte del Estado. El 31 de marzo de 2009, mediante acuerdo de la
Junta General de Accionistas se decidié aumentar el capital social del banco mediante la capitalizacion
de resultados del ejercicio 2008 por un importe total de S/. 24.59 millones. El capital social aumento de
S/. 263.05 millones a S/. 287.64 millones.

La aun elevada dolarizacion de la cartera crediticia en todo el sistema bancario, la cual constituye un
factor de riesgo critico ante episodios de depreciacion de la moneda nacional. A pesar de que se esta
atravesando por un proceso de desdolarizacion producto de la apreciacion de la moneda nacional, no
se elimina el riesgo crediticio derivado del riesgo cambiario, especialmente en los créditos de medio y
largo plazo. A excepcion de créditos comerciales, el Banco Financiero tiene practicamente toda la
cartera colocada en soles, situacién que minimiza el impacto de este riesgo.

2 . . ’ . .
Cartera deteriorada menos provisiones a patrimonio efectivo.
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