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Riesgo Riesgo Riesgo de
Aspecto o Instrumento Calificado Integral Fundamental Mercado Observacion

Caracteristicas Principales

Significado de la Clasificacion

Perfil del Fondo: C Fondo que se encuentra dirigido a inversionistas que tienen un perfil de inversion
moderado que busca rentabilidad, pero con una probabilidad baja de pérdidas de capital o niveles de
volatilidad moderada.

Riesgo Fundamental: Categoria AA Los factores de proteccion que se desprenden de la evaluacién de la
calidad y diversificacion de los activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluyen a aquellos
Fondos que se caracterizan por invertir de manera consistente y mayoritariamente en valores de alta
calidad crediticia. El perfil de la cartera se caracteriza por mantener valores bien diversificados y con
prudente liquidez.

Riesgo de Mercado: Categoria 3 Dentro de su perfil, corresponde a un Fondo con una aceptable
volatilidad ante variaciones en las condiciones de mercado.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-)
mejorando o desmejorando respectivamente la clasificacién alcanzada.

Es importante sefialar que bajo ninguna circunstancia estas clasificaciones se pueden hacer comparables a las de instrumentos de
deuda.
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“La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. Las
clasificaciones de PCR constituyen una opinion sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos
instrumentos.”

Racionalidad

El rating otorgado refleja la posicion de un Fondo que dentro de su perfil presenta una moderada
vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el valor de su portafolio de inversiones. Los factores considerados en la
calificacion del Fondo son las siguientes:

Riesgo Fundamental

e La saludablemente alta concentracion de las inversiones en titulos que presentan una elevada calidad
crediticia (categoria ). Al 31 de diciembre de 2009, los valores clasificados como “AAA”, “AA+"y “AA”
representaron el 62.23%, el 21.89% y el 11.44% del valor del portafolio, respectivamente. Se puede
ver de esta forma, que la cartera del fondo esta formada por instrumentos de la mas alta categoria de
crédito.

e En cuanto a la concentracién segin emisor, el 23.3% del portafolio estuvo compuesto por instrumentos
del BCRP los que cuentan con la mejor calificacion crediticia a nivel local (AAA). Scotiabank, el BCP y
el BBVA tuvieron una participacion de 15.01%, 9.52% y 8.77% en la cartera, respectivamente, al cierre
del 2009.

e En relacidn a la concentracién por sector econdémico, destaca la participacion del sector bancario y
financiero (53.99%), la de los instrumentos del sector Gobierno (31.10% del portafolio) y del sector
Comunicaciones (9.24%). Estas concentraciones se consideran adecuadas teniendo en cuenta el perfil
del Fondo, el nivel de competencia de la industria y las limitaciones del mercado financiero peruano.

Riesgo de Mercado

e La positiva evolucién del patrimonio del Fondo y su recuperacién desde los bajos niveles presentados
a consecuencia de la crisis financiera. Durante el 2009 el patrimonio del Fondo practicamente se
duplicé, creciendo 117.91% respecto al cierre del afio anterior.

e Si bien existe una buena atomizacién en cuanto al nimero de participes que son personas naturales
(98.28% del total), en términos de patrimonio, este tipo de personas solo concentraron el 45.90% del
valor de éste, mientras que los participes con personeria juridica explicaron el 54.10% del mismo,
pese a ser mucho menores en nimero (relacion de 1 a 57, aproximadamente).

e Los niveles de liquidez del Fondo se mantuvieron a niveles holgados, presentando una relativamente
alta concentracion de instrumentos con vencimientos menores a un mes (43.09% de la cartera), y una
participacion de los depdsitos de ahorro y a plazos (de facil realizacion) de 46.27% con respecto al
tamanio total del portafolio.

e El cumplimiento del objetivo de mantener la duracion de la cartera del Fondo dentro de los limites
consignados en el reglamento de participacion. Al 31 de diciembre del 2009, el Fondo registré una
duracion de 0.61 afios, valor menor en 37.66% al registrado al cierre del 2008, con lo que mantiene
controlados sus niveles de riesgo de tasa de interés.

Riesgo Fiduciario

e La adecuada gestion del portafolio (conforme a la politica de inversiones contenida en el reglamento
de participacion del Fondo) y la experiencia de la SAFM y de su personal. Al cierre del 2009 Scotia
Fondos gestionaba 6 fondos mutuos en el mercado.

e La solvencia de ScotiaBank Pert, banco custodio, institucion financiera que tiene como accionistas
mayoritarios a Bank of Nova Scotia, una de las mas importantes instituciones financieras en Canada.

En sintesis, el nivel de vulnerabilidad de las cuotas de participacion a sufrir modificaciones bruscas en su
valor es moderado; adicionalmente, luego de concluida la evaluacion de la calidad y diversificacion de los
instrumentos que componen el portafolio, se concluye que el desempefio de la gestion de riesgos del
Fondo ha sido adecuado, teniendo en cuenta sus caracteristicas y objetivos, asi como el perfil de riesgo en
gue se encuentra (conservador). Sobre la base de dichos factores, el Comité de Clasificacion ha decidido
ratificar el Riesgo Integral de Scotia Fondos Cash S/. con la calificacién de C2f+.
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