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Riesgo Riesgo Riesgo de
Aspecto o Instrumento Calificado Integral Fundamental Mercado Observacion

Caracteristicas Principales

Significado de la Clasificacion

Perfil del Fondo: C Fondo que se encuentra dirigido a inversionistas que tienen un perfil de
inversion moderado que busca rentabilidad, pero con una probabilidad baja de pérdidas de
capital o niveles de volatilidad moderada.

Riesgo Fundamental: Categoria AA Los factores de proteccion que se desprenden de la
evaluacion de la calidad y diversificacion de los activos del portafolio son altos. En esta
categoria se incluyen a aquellos Fondos que se caracterizan por invertir de manera consistente
y mayoritariamente en valores de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera se caracteriza por
mantener valores bien diversificados y con prudente liquidez.

Riesgo de Mercado: Categoria 3 Dentro de su perfil, corresponde a un Fondo con una
aceptable volatilidad ante variaciones en las condiciones de mercado.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-)
mejorando o desmejorando respectivamente la clasificacion alcanzada.
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Es importante sefialar que bajo ninguna circunstancia estas clasificaciones se pueden hacer
comparables a las de instrumentos de deuda.

“La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. Las

clasificaciones de PCR constituyen una opinion sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos
instrumentos.”

Racionalidad

La clasificacion de riesgo integral otorgada refleja la posicién de un Fondo que dentro de su perfil presenta
una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el valor de su portafolio de inversiones. Los factores
considerados en la calificacién de Scotia Fondo Premium Soles, son las siguientes:

Riesgo Fundamental

e La politica de inversiones del Fondo, la cual busca los mayores niveles de rentabilidad para los
participes tomando en cuenta el perfil de riesgo al que estéa orientado.

e La buena combinacion de titulos que conforman el portafolio reduce de manera significativa el riesgo
crediticio. Al 31 de diciembre del 2009, el 100% del portafolio del Fondo estuvo invertido en
instrumentos con clasificaciones de riesgo en la “Categoria I”*, dentro de la cual los valores con nota
AAA representaron el 73.03% del total del portafolio.

e La concentracion por emisores del Fondo. El emisor con mayor participacion dentro del Fondo es el
BCRP (con 20.84% del total de la cartera), institucion cuyos instrumentos poseen la mejor calificacion
crediticia en escala local. La Republica del Pert (MEF) participé con 18.26%, del portafolio, el BBVA
con 12.15%, el Scotiabank con 11.14% vy el Interbank con 10.69%. Las inversiones de Scotia Fondo
Premium Soles (SFPS) estuvieron distribuidas entre 21 emisores.

e En cuanto a la concentracion por sector econdmico, se destaca la participacion de los valores emitidos
por “Bancos y Financieras” (49.26% del total), el sector Gobierno (41.10% del portafolio) y de
empresas de Telecomunicaciones (3.43%). Las concentraciones por emisor y sector que puede tener
el Fondo se consideran buenas considerando el perfil del producto, la competencia de la industria de
los fondos en soles, las limitaciones de oferta en el mercado de valores y el relativamente corto
periodo de operaciones de SFPS.

Riesgo de Mercado

e La evolucion positiva del patrimonio del Fondo, que a diciembre de 2009 present6é un incremento de
+166.05% respecto al cierre del afio anterior, y la recuperacion paulatina del nimero de participes, que
crecié en 60.46%.

e La duracion de la cartera es consistente con el horizonte de las inversiones del Fondo, con los limites
dados por el reglamento de participacion (de 1 a 3 afios). Esto permite que el fondo tenga una
conservadora exposicion al riesgo de cambio en la tasa de interés. A diciembre del 2009, la duracion
del portafolio del Fondo se ubicé en 1.84 afios.

e El adecuado manejo de la liquidez del Fondo, que mantiene niveles prudenciales de inversiones de
facil realizacion para afrontar necesidades significativas de efectivo imprevistas. A diciembre de 2009,
las inversiones con plazo de vencimiento menores a 1 mes representd un 41.49% de la cartera.

e El practicamente inexistente riesgo cambiario de la cartera del Fondo, que al cierre del 2009
presentaba inversiones en moneda extranjera equivalentes a solo un 1.88% del portafolio.

Riesgo Fiduciario

e La experiencia de Scotia Fondos y de su personal, asi como las buenas préacticas aplicadas en el
manejo del Fondo y en el cumplimiento de las politicas establecidas.

e La solvencia del banco custodio, el Scotiabank Per(, institucion financiera que tiene como accionistas
mayoritarios a Bank of Nova Scotia, una de las mas importantes instituciones financieras en Canada.

En resumen, los factores de riesgo que se desprenden de la evaluacion de la calidad y diversificacion de
los activos del portafolio del Fondo son moderados. En cuanto al riesgo de mercado, PCR destaca el
manejo adecuado de la politica de liquidez y de riesgo cambiario de SFPS. Sobre la base de dichos
factores, el Comité de Clasificacion ha decidido ratificar el rating de Riesgo Integral del Fondo de C2f+.

1 La categoria | contempla los titulos de mayor capacidad crediticia, presentando ratings individuales por activo de AA- a AAA, y sus
equivalentes de corto plazo.
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