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Aspecto o Instrumento Calificado Calificación Observación 

Fortaleza Financiera B+                   No 

Significado de la Calificación 

 
Categoría B: Aunque esta escala todavía se considera como crédito aceptable, la institución tiene 

algunas deficiencias significativas. Su capacidad para manejar un mayor deterioro está por debajo de la 
de instituciones con mejor calificación.  

 

A las categorías descritas se pueden asignar los signos (+) o (-) para indicar su posición relativa dentro 
de la respectiva categoría. 

“La información empleada en la presente calificación proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e 
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algún error u omisión por el uso de dicha información. Las 
calificaciones de PCR –PACIFIC CREDIT RATING constituyen una evaluación sobre el riesgo involucrado y una opinión sobre la 

calidad crediticia, y, que la misma no implica recomendación para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantía de pago del 
mismo; ni estabilidad de su precio”  

 
Racionalidad 
 

La calificación otorgada a PROINCO Sociedad Financiera S.A., considera la capacidad de la institución 
para administrar y gestionar los riesgos a los cuales su actividad está expuesta; su capacidad para cumplir 
obligaciones con terceros; el resultado del análisis financiero que contempla una revisión de indicadores de 
rentabilidad, calidad de activos, estructura de pasivos, liquidez y fondeo, capitalización y apalancamiento; y 
finalmente la opinión  que PCR - Pacific Credit Rating expresa sobre la solvencia y la suficiencia patrimonial 
de la entidad. 
 
Los aspectos más importantes de la calificación, se presentan a continuación: 

 

 PROINCO Sociedad Financiera S.A. se constituye como una institución financiera cuya misión es 
atender a los sectores que tienen menor acceso a oportunidades de crédito. Actualmente, el modelo 
de negocio que tiene PROINCO Sociedad Financiera S.A. se basa en el concepto de ñBanca 
Virtualò, actuando como un canal de distribuci·n de la cartera en el Sistema Financiero, es decir, se 
apalanca en fábricas especialistas de producción de cartera y luego vende dicha cartera a 
instituciones financieras. 
 

 A junio de 2011, el activo rentable registra  una disminución de 2,55% respecto junio 2010, 
comportamiento similar al registrado en el análisis de los períodos marzo 2011 y marzo 201. 
Realizando un análisis de la evolución de este tipo de activos durante los meses comprendidos 
entre diciembre 2010 y junio 2011, se aprecia un comportamiento variable, es decir no muestran un 
comportamiento o tendencia definida, que permita predecir que los mismos mejorarán y será 
sostenible en el corto y mediano plazo. Ésta situación se fundamenta en el tipo de negocio que 
maneja Proinco, al vender constantemente la cartera de créditos que genera, con lo cual su nivel de 
activos productivos o rentables se ve afectado. Los indicadores de calidad de activos, a la fecha de 
corte del presente informe, presentan deterioro en relación a junio de 2010, reflejado en la 
disminución de la participación de los activos productivos respecto el activo total, la cual se ubicó en 
54,61% (73,45% junio de 2010). Consecuentemente la participación de los activos improductivos 
fue de 45,39%, (26,55% en junio de 2010). 

 

 A junio de 2011, la institución presentó un nivel patrimonial que alcanzó un monto de US$ 1,15 
millones, demostrando un incremento de 10,98% frente a junio de 2010 (US$ 1,04 millones) 
Se considera importante mencionar el aporte que realizó el accionista en el mes de junio por US$ 
190,000, con el fin de mejorar su nivel patrimonial, y alcanzar de esta manera mayores niveles de 
solvencia.,  
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 El resultado operacional, presentado por la Sociedad Financiera fue negativo, al igual que en 
períodos precedentes, ya que la generación operativa de la institución resulta insuficiente frente a 
su estructura operativa. Así mismo, ha venido presentando recurrentemente margen de 
intermediación financiero negativo. La Calificadora realizó un análisis de sensibilidad al estado de 
resultados, considerando, bajo lo expuesto por PROINCO Sociedad Financiera S.A., que los 
premios y regalías provenientes de la venta de cartera son ingresos recurrentes. Este tipo de 
ingresos, que son actualmente registrados y contabilizados en la cuenta 569003 de Otros Ingresos 
No operacionales la Calificadora, para efectos de simulación del análisis de sensibilidad indicado, 
los considero dentro de los ingresos operacionales; con lo cual se tiene como resultado que Proinco 
alcanza a tener un resultado operativo positivo; sin embargo, el margen de intermediación, al no 
verse beneficiado de estos ingresos, se mantiene en negativo. 
 

 Tanto el retorno sobre el patrimonio, como el retorno sobre el total de activos, reflejaron una 
disminución en relación tanto a junio 2010 como a marzo 2011. Producto de la menor generación de 
utilidades, así como del incremento tanto del activo como del patrimonio. A junio de 2011, la 
rentabilidad sobre el activo (ROA) registró un indicador de 0,82% (1,04% junio 2010 y 1,12% marzo 
2011). Por otra parte, la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) presentó un índice de 7,12% (8,77% 
junio 2010 y 8,88%).   

 

 Al realizar el análisis de la calificación de la cartera de créditos y contingentes de acuerdo a su perfil 
de riesgo, se observa que la entidad presenta el 96,92% de estos activos calificados con Riesgo 
Normal ñAò, el 0,26% con Riesgo Potencial ñBò y el restante 2,82% corresponde a activos críticos 
(Deficiente + Dudoso Recaudo + Pérdida).  

 

 Al 30 de junio de 2011, PROINCO Sociedad Financiera demostró un índice de morosidad para su 
cartera total de 3,19%, inferior a la registrada en junio de 2010 (6,46%), y de la misma forma inferior 
a la presentada por el sistema de sociedades (4,52%), dado principalmente porque disminuyó la 
morosidad de la cartera de consumo. La cartera vencida de Proinco es registrada en la cuenta 
ñCuentas por Cobrarò, lo que subestima los niveles de morosidad presentados por la entidad. 
 

 El monto de provisiones constituidas a junio 2011 fue de US$ 0,14 millones, provisiones que 
ofrecieron una cobertura para la cartera en riesgo de 155,01%. Este indicador se encuentra tanto 
bajo el promedio de sociedades financieras muy pequeñas (224,45%) así como bajo el promedio del 
total del sistema de sociedades financieras (198,41%). 
 

 La sensibilidad del margen financiero (análisis corto plazo) presenta un posición en riesgo respecto 
al patrimonio técnico de 2,83%, que en términos nominales representa +/- US$ 0,39 millones. 
Revisando los indicadores de duración; se observa que el correspondiente a activos es 
ampliamente superior al indicador de duración de los pasivos (0,66 y 0,39 respectivamente), lo que 
refleja que Proinco muestra una sensibilidad negativa del margen ante subidas en las tasas de 
interés debido a que en el horizonte de un año existen más pasivos que activos sensibles, y porque 
la duración y el plazo de reajuste de tasas en el horizonte de un año de los pasivos es menor que la 
de los activos, por lo que los pasivos se reajustan más rápido, pudiendo afectar negativamente el 
margen financiero de la institución. 
 

 Con respecto al análisis de liquidez estructural de la institución y sus respectivos indicadores; en los 
cuales Sociedad Financiera Proinco ha venido presentando incumplimiento desde consecutivos 
periodos anteriores; en el trimestre evaluado abril ï junio 2011, dichos incumplimientos persisten. Si 
bien el indicador de liquidez de primera línea es superior a la volatilidad dos veces la desviación 
estándar de las fuentes de fondeo; el indicador de segunda línea se encuentra bajo el indicador de 
volatilidad dos punto cinco veces la desviación estándar; así mismo el indicador de concentración 
del saldo del 50% de los cien mayores depositantes con un plazo menor a 90 días ha sido inferior 
en algunas semanas a los activos líquidos de segunda línea. 
 

 En relación al indicador de adecuación patrimonial, mismo que relaciona el patrimonio técnico 
constituido con los activos y contingentes ponderados por riesgo, la Institución alcanzó a junio de 
2011 un índice de 14,15%, el mismo que fue superior al 9,00% requerido por el ente de control, 
presentando así un excedente de patrimonio técnico de US$ 0,50 millones. 
 

 Dentro del conjunto de acciones que está realizando la institución para poder cumplir y regularizar 
las observaciones realizadas por el Organismo de Control, las cuales hacen referencia a 
deficiencias en el gobierno corporativo, administración integral de riesgos, prevención de lavado de 
activos, ambiente de control, consistencia contable, riesgo de liquidez, crédito, entro otros. Sociedad 
Financiera Proinco firmó un contrato con la Compañía IGBUSINESS CONSULTING S.A., para la 
prestación de servicios para el Diseño, Rediseño y Documentación de Procesos. 
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 Proinco ha sido objeto de observaciones por parte del Organismo de Control en lo referente a la 
implementación de Prácticas de Gobierno Corporativo; las mismas que a la fecha de corte del 
presente informe no se encuentran regularizadas en su totalidad e incluso algunas de ellas se 
encuentran en espera. 

 

Información Utilizada para la Calificación 

 

1. Información financiera Estados Financieros: Estados Financieros Auditados anuales desde el 2006 

hasta el 31 de diciembre 2010, y los Estados Financieros de los meses de junio de 2010 y 2011 de 
PROINCO Sociedad Financiera S.A. Balances e indicadores publicados por la Superintendencia de 
Bancos y Seguros del Ecuador en su página web. 

2. Perfil de la Institución.  

3. Informe Trimestral de Riesgo. 

4. Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera, formularios de calificación de activos de riesgo y contingentes y 

otros informes. 

5. Riesgo de Mercado: Detalle de portafolio de inversiones, Reportes de Mercado entregados al 

Organismo de Control y otros informes. 

6. Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento, detalle de principales depositantes por rangos, 

reportes de riesgo de liquidez entregados al organismo de control, indicadores oficiales publicados por la 
Superintendencia de Bancos y Seguros en su página web y otros informes. 

7. Riesgo de Solvencia: Reporte de Patrimonio técnico. 

8. Riesgo Operativo: Informe de Gestión de Riesgo Operativo y del Oficial de Cumplimiento. 
 

Reseña  
 

PROINCO Sociedad Financiera S.A. se constituyó en la ciudad Quito en 1979 bajo el nombre de 
Promociones e Inversiones Cía. Ltda., posteriormente se fusionó en el año de 1995 con la compañía 
Precrédito S.A. En el año 2005, se resolvió por unanimidad por parte de la Junta General Extraordinaria 
de Accionistas la reactivación de la Sociedad Financiera. Para el año de 2008 se vendió el 75,00% del 
capital accionario a empresarios ecuatorianos con experiencia en el mercado financiero, 
específicamente en el segmento de crédito de microfinanzas y en el sector inmobiliario (ENLACEIN). 

PROINCO Sociedad Financiera S.A., con fecha 14 de junio de 2011, recibió el oficio No. INIF-DNIF1-
SAIFQ2-2011-01741, por medio del cual la SBS conoce la cesión de acciones a informar al ente de 
control sobre la cesión de acciones de PROINCO Sociedad Financiera S.A., en la cual el accionista 
IMBAUTO S.A. cede 79.490 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una a la Compañía 
MAKTRADECORP S.A., las mismas que equivalen al 4,99% del capital social.  

Hasta la fecha en la cual se celebró el comité de calificación y evaluación de PROINCO Sociedad 
Financiera S.A., no fue entregado por parte de la institución la composición accionaria de la misma, 
dada la cesión de acciones mencionada anteriormente; razón por la cual la Calificadora no puede 
reflejar el detalle de accionistas en el presente informe. 

La estructura organizacional de PROINCO Sociedad Financiera S.A. se encuentra conformada por un 
Directorio, como máxima autoridad, cuya gestión se apoya en el Auditor Interno, Gerente de Riesgo, 
Cumplimiento y Asesoría Legal. Es precedido por la Presidencia Ejecutiva y las siguientes Divisiones: 
Vicepresidencia Comercial, Vicepresidencia de Finanzas, Dirección de Desarrollo Humano y Gerente 
de Operaciones y Tecnología. 
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Gráfico 1 – Estructura Organizacional 

 
Fuente y Elaboración: PROINCO Sociedad Financiera S.A. 

 
Los miembros del Directorio de PROINCO Sociedad Financiera S.A.: 
 

 
 

 

Cuadro 2: Directorio 

Nombre Cargo 

Sr. Gonzalo Páez Parral Director Principal - Presidente 

Sr. Ernesto Ribadeneira Troya Director Principal 

Sr. Juan Sebastián Crespo Herrera Director Principal 

Sr. Pablo Borja Ponce Director Principal 

Sr. Wladimir Larco Director Principal 

Fuente: PROINCO Sociedad Financiera S.A. / Elaboración: PCR - PACIFIC CREDIT RATING 
 

 
De acuerdo al giro del negocio en el cual se enfoca PROINCO Sociedad Financiera S.A., al 30 de junio 
de 2011, el número de personal ascendió a 41, considerando que todo el personal tiene contrato fijo y 
teniendo como área clave Operaciones.  

 
Gobierno Corporativo 

 
Proinco ha sido objeto de observaciones por parte del Organismo de Control en lo referente a la 
implementación de Prácticas de Gobierno Corporativo; las mismas que a la fecha de corte del presente 
informe no se encuentran regularizadas en su totalidad e incluso algunas de ellas se encuentran en 
espera. Como factores de riesgo a considerar en este ámbito se identificaron los siguientes: 
 
Á La Superintendencia de Bancos no ha aprobado la transferencia de acciones al nuevo 

accionista, por lo que el mismo no ha sido involucrado en la gestión de la Administración. 
Á El Directorio de la institución no ha sido conformado en su totalidad dada la falta de 

designación a miembros suplentes. 
Á Falta de experiencia de los Directores en el Modelo de Negocio. 
Á Sigue sin definirse la Sede Matriz de la institución, por lo que la documentación referente a 

Actas y Resoluciones reposan en la oficina del Presidente del Directorio. 
Á La entidad mantiene el plan estratégico desactualizado, así como los planes de negocio, 

operativo y tecnológico. 
Á La aplicación del nuevo modelo no está claro respecto al organigrama vigente y no define los 

dueños de los productos y procesos.  
 
PROINCO Sociedad Financiera S.A. emprendió un proceso de diagnóstico e implementación con el 
Estudio Jurídico Barrera, Andrade, Cevallos & Abogados (BACLAW), los resultados de dicha gestión 
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esencialmente incorporan una propuesta de reformas al estatuto social de la compañía, introduciendo 
políticas de Buen Gobierno Corporativo; dentro del cual se ha terminado la etapa de diagnóstico, de 
donde se obtuvieron varias recomendaciones. Se sometió a aprobación de la Junta General 
Extraordinaria de Accionistas la implementación de las reformas requeridas en la evaluación de 
diagnóstico, la misma que se aprobó y se estableció un cronograma para la implementación de las 
mismas. Se espera dar cumplimiento a las observaciones mencionadas anteriormente hasta julio 2011. 
 
 

Hechos Relevantes 
 

 

 Con fecha 13 de abril de 2011, PROINCO Sociedad Financiera S.A. envió un oficio explicando 
los motivos por los cuales la institución registra altas volatilidades.  
 

 Con fecha 18 de mayo de 2011, IMBAUTO S.A. otorgó poder especial para que el Sr. 
Santiago José Ribadeneira Troya pueda representarle en la Junta General de Accionistas con 
todos los derechos que le corresponda. 
 

 PROINCO Sociedad Financiera S.A., con fecha 14 de junio de 2011, recibió el oficio No. INIF-
DNIF1-SAIFQ2-2011-01741, por medio del cual la SBS conoce la cesión de acciones a 
informar al ente de control sobre la cesión de acciones de PROINCO Sociedad Financiera 
S.A., en la cual el accionista IMBAUTO S.A. cede 79.490 acciones ordinarias y nominativas de 
US$ 1,00 cada una a la Compañía MAKTRADECORP S.A., las mismas que equivalen al 
4,99% del capital social.  
 

 En el mes de junio la Compañía MAKTRADECORP S.A. aporta capital por un monto de US$ 
190.000,00 a PROINCO Sociedad Financiera S.A. 
 

 En el mes de abril Sociedad Financiera Proinco firmó un contrato de prestación de servicios 
financieros y bursátiles, para la emisión, oferta pública y colocación de valores resultantes de 
procesos de titularización de cartera.  
 

 Sociedad Financiera Proinco realizó la valoración de mercado de sus productos Banca 
Cooperativa, Mingamicro y Credirol, a través de la Compañía Multienlace. 
 

 

Estrategias y Operaciones  
 

PROINCO Sociedad Financiera S.A. se constituye como una institución financiera cuya misión es 
atender a los sectores que tienen menor acceso a oportunidades de crédito, propender a que la riqueza 
quede en quien la genera tal como se menciona en la misión de la institución. Adicionalmente, tiene 
entre sus objetivos ser uno de los líderes en mejorar la economía de la gente, y para ello basa sus 
operaciones bajo una visión de construir una sociedad que sea de productores y propietarios. 
 
En el 2009, PROINCO S.A. transfirió en su totalidad el negocio de banca comunal al Banco Pichincha 
C.A.; en su lugar se implementaron nuevos productos financieros con los cuales PROINCO Sociedad 
Financiera S.A. genera cartera para su posterior venta a entidades financieras mediante el uso de 
recursos de terceros.  
 
El rol principal de PROINCO Sociedad Financiera S.A. es el de articular las negociaciones financieras 
que se realizan en el mercado, integrando a las fábricas de producción de cartera (empresas 
especialistas, cooperativas, fundaciones y empresas comerciales) con las instituciones que fondean 
dicha cartera (instituciones financieras, fondos locales e internacionales y público en general). El 
principal segmento de crédito en el que la Sociedad Financiera se especializa es el segmento de 
consumo.  
 
Actualmente, el modelo de negocio que tiene PROINCO Sociedad Financiera S.A. se basa en el 
concepto de ñBanca Virtualò, actuando como un canal de distribuci·n de la cartera en el Sistema 
Financiero, es decir, se apalanca en fábricas especialistas de producción de cartera y luego vende 
dicha cartera a instituciones financieras. Cabe recalcar que la entidad opera con una infraestructura 
mínima, ya que las instituciones financieras con las que trabaja ponen a disposición su propia red 
bancaria. Adicionalmente, se han diseñado estrategias para mejorar las captaciones con el público y se 
está realizando una reducción importante en gastos de operación. 
 

Análisis FODA 

Fortalezas 

 PROINCO Sociedad Financiera S.A. se especializa en segmento desconocido por el Sistema 
Financiero Público-Privado. 
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 El Modelo de Banca Virtual funciona con una red de aliados: MINGA EMPRESARIAL, es decir, 
la institución no necesita oficinas propias porque utiliza la red bancaria existente. 

 Las alianzas en el Activo se han consolidado: Fábricas Propias, Red de Cooperativas 
cerradas, Red de especialistas en Microcrédito. 

 Las líneas de distribución utilizadas de la institución, garantizan la cobertura de costos y 
rentabilidad de PROINCO Sociedad Financiera S.A. 

Oportunidades 

 La demanda por el commodity del oro es creciente, así como también, la tendencia sostenida 
al alza del precio, que se ha venido dando en la última década. 

 Mercado desatendido de microcrédito por los límites de tasa de interés. 

 Cooperativas cerradas ilíquidas, sin producción técnica de cartera y con amplia cobertura de 
socios desatendidos de productos financieros. 

 Los empleados públicos tienen un buen trato en el Gobierno y demanda crédito contra rol. 

Debilidades 

 Deficiencia en la implementación del Buen Gobierno Corporativo. 

 El Riesgo Operativo es alto debido a la reingeniería de procesos que está experimentando la 
institución. 

 Alto nivel de activos improductivos. 

 Concentración de pasivos. 

Amenazas 

 Ingreso al mercado financiero del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS) 

 El balance se observa descompuesto por un aparente alto nivel de activos improductivos que 
son las inversiones en productos. 

 Los indicadores financieros son homologados a negocios distintos (Canal de Distribución). 
 
 
Análisis del Balance 
 

Activo 
 
 

Al 30 de junio de 2011, los activos totales de la institución registraron un monto de US$ 10,84 millones, 
con una variación de 31,05% comparado a junio de 2010; sustentado principalmente en el crecimiento 
que se apreció en las cuentas por cobrar, así como también, por el incremento en la cuenta de otros 
activos. 
La estructura del activo muestra como los principales componentes a: Otros Activos (39,85%), Cartera 
de Créditos (24,69%) y Cuentas por Cobrar (24,07%); los mismos que presentaron un importante 
incremento respecto al mismo periodo del año que antecede. 
 
A junio de 2011, la cuenta de otros activos, pasó de US$ 1,93 millones en junio de 2010 a US$ 4,32 
millones en junio de 2011, con un crecimiento de más de dos veces, resultado del aumento de los 
gastos y pagos anticipados y el incremento en los derechos fiduciarios, situación que se justifica por la 
cesión de derechos fiduciarios efectuados por el beneficiario (Maktradecorp S.A.) del fideicomiso 
mercantil de administraci·n inmobiliaria y de garant²a ñSan Cayetanoò a la Sociedad Financiera, el 
mismo que es administrado por Enlace Negocios Fiduciarios S.A.

1
. 

 
Por otra parte, la cartera de créditos, a junio de 2011, ascendió a un monto por US$ 2,68 millones, 
incrementándose en 23,54% frente a lo mostrado en similar período de 2010, debido principalmente al 
incremento que tuvo la cartera de consumo y microcrédito; incrementando ésta última debido a que 
PROINCO Sociedad Financiera S.A. ingresó al mercado con su producto PROMICRO. 
 
Las cuentas por cobrar presentaron a junio 2011 un monto de US$ 2,61 millones (US$ 0.41 millones 
junio 2010). La significativa variación que presentó esta cuenta, es producto de que la sociedad 
financiera continúa contabilizando en ella, la cartera vencida. Situación que fue sujeta a observaciones 
por parte del Organismo de Control. 
 
 
El siguiente cuadro muestra la estructura del activo: 
 
 
 
 
 

                                                 
1  Informe de los Auditores Independientes, al 31 de diciembre de 2010 por Deloitte & Touche. 
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Cuadro 3: Composición de los Activos (US$ miles) 

Activos dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 jun-10 jun-11 

Fondos Disponibles 1.626 1.645 3.045 1.040 496 2.584 949 

Inversiones 13 24 373 1.007 0 998 122 

Cartera de Créditos 1.004 1.710 2.284 3.866 3.189 2.165 2.675 

Cuentas por Cobrar 24 23 30 331 735 414 2.608 

Bienes Adjudicados  0 0 0 0 13 26 36 

Propiedad y Equipo 117 85 71 150 137 146 127 

Otros Activos 136 125 303 1.123 3.165 1.934 4.317 

Total Activos 2.920 3.612 6.105 7.517 7.734 8.268 10.835 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 
 

Activo Rentable  
 

El activo rentable de Proinco Sociedad Financiera presenta una tendencia creciente en el período 2006-
2009, pasando de US$ 2,55 millones a US$ 5,88 millones respectivamente, con una tasa de 
crecimiento promedio anual de 33,93%. Para diciembre de 2010, el activo rentable registró un monto 
por US$ 4,96 millones, disminuyendo en 15,67% respecto a diciembre 2009, producto de la disminución 
de los fondos depositados en Bancos e Inversiones. 
 
A junio de 2011, el activo rentable registra nuevamente una disminución de 2,55% respecto junio 2010. 
Realizando un análisis de la evolución de este tipo de activos durante los meses comprendidos entre 
diciembre 2010 y junio 2011, se aprecia un comportamiento variable, es decir no muestran un 
comportamiento constante de crecimiento, que permita predecir que los mismos serán sostenibles en el 
corto y mediano plazo. Ésta situación se fundamenta en el tipo de negocio que maneja Proinco, al 
vender constantemente la cartera de créditos que genera, con lo cual su nivel de activos productivos o 
rentables se ve afectado. 
 
 

Cuadro 4: Activo Productivo (US$ miles) 

Cuenta dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 jun-10 jun-11 

Bancos y otras Instituciones Financieras 1.541 1.543 2.792 893 352 2.446 778 

Inversiones 13 24 373 1.007 0 998 122 

Cartera de créditos total por vencer 990 1.698 2.164 3.776 3.199 2.110 2.724 

Inversiones en acciones y participaciones 3 3 3 - - - - 

Derechos Fiduciarios/Inversiones - - - - 1.146 303 1.920 

Derechos Fiduciarios/Cart. Créd. por Vencer - - - - 66 - 99 

Derechos Fiduciarios/Fondo de Liquidez - - - 206 196 215 274 

Total 2.547 3.267 5.331 5.882 4.960 6.072 5.917 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 
Los indicadores de calidad de activos, a la fecha de corte del presente informe, presentan deterioro en 
relación a junio de 2010, reflejado en la disminución de la participación de los activos productivos 
respecto el activo total, la cual se ubicó en 54,61% (73,45% junio de 2010). Consecuentemente la 
participación de los activos improductivos fue de 45,39%, (26,55% en junio de 2010). 
 
La variación de estos indicadores fue producto de la inversión en los negocios en marcha como: la 
Yapa, Credirol, Minga micro y Banca Cooperativa; que la institución realizó para implementar ingresos 
que neutralicen los que dejó de percibir por la salida de Banca Comunal.  
 
Por otra parte, el indicador que relaciona los Activos Productivos sobre los Pasivos con Costo registró a 
junio de 2011, un índice de 71,63%, (93,31% junio 2010); producto de la disminución presentada en 
activos productivos o generadores de ingresos. 
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Gráfico 2 

 
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 

Pasivo 
 

Para junio de 2011, la institución evidenció un total de pasivos por US$ 9,69 millones, registrando un 
incremento de 33,92% en relación a junio de 2010 (US$ 7,23 millones). El incremento fue resultado del 
aumento en cuentas por pagar (89,99%) y obligaciones con el público (27,03%). 
 
El pasivo se encuentra conformado principalmente por: Obligaciones con el público (85,28%) y Cuentas 
por pagar (11,09%), siendo importante recalcar que esta última cuenta aumentó su participación en 
relación a junio de 2010.  
 
A continuación se detalla la composición de los pasivos: 
 

Cuadro 5: Composición de los Pasivos (US$ miles) 

Pasivos dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 jun-10 jun-11 

Obligaciones con el Público     1.695        2.368        4.250        6.106        5.865        6.503        8.261    

Cuentas por Pagar          48             64           752           380           747           565        1.074    

Obligaciones Financieras           -             233           136             50              -                 5              -      

Obligaciones Convertibles en Acciones        200              -                -                -                -                -             190    

Otros Pasivos           -                -               14    -        11             13           160           161    

Total Pasivos  1.943     2.665     5.152     6.525     6.625     7.233     9.686    

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 
 

Al segundo semestre de 2011, las obligaciones con el público, las mismas que se constituyen como la 
principal fuente de fondeo de la institución, registran un saldo de US$ 8,26 millones, valor que en su 
totalidad corresponde a depósitos a plazo. Por otra parte, las cuentas por pagar alcanzaron un monto 
de US$ 1,07 millones. Estas cuentas presentaron un importante aumento respecto a junio 2010, debido 
al aumento en las obligaciones patronales, proveedores y cuentas por pagar varias.  
 
Tanto en la cuenta de otros activos como otros pasivos, PROINCO Sociedad Financiera no dispone 
aún de pruebas departamentales completas que sustenten los saldos registrados en las cuentas 
mencionadas. 
 
Pasivo con Costo 
 

La institución ha presentado en el período 2006-2009 una tendencia creciente en sus pasivos con 
costo, determinado históricamente por el incremento en los depósitos a plazo, pasando de US$ 1,69 
millones a US$ 6,16 millones respectivamente, con una tasa de crecimiento promedio anual de 54,16%. 
A diciembre de 2010, el pasivo costeable registró un monto por US$ 5.86 millones, el mismo que 
representó una disminución de 4,73% respecto a diciembre de 2009. Esta disminución registrada se 
justifica por el decremento tanto en las obligaciones financieras como en las obligaciones con el 
público. 
 
Para junio de 2011, el pasivo costeable registró un monto por US$ 8,26 millones, evidenciando un 
incremento de 26,94% en relación a similar período de 2010.  Este rubro se concentra en su totalidad 
en los depósitos a plazo. 
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Cuadro 6: Pasivo con Costo (US$ miles) 

Cuenta dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 jun-10 jun-11 

Depósitos a la vista           -                -               24               0              -          1.246              -      

Depósitos a plazo     1.695        2.368        4.226        6.106        5.865        5.257        8.261    

Obligaciones Financieras           -             233           136             50              -                 5              -      

Total  1.695     2.601     4.386     6.156     5.865     6.508     8.261    

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 

Gráfico 3 

 
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 
 

Patrimonio2 
 

A junio de 2011, la institución presentó un nivel patrimonial que alcanzó un monto de US$ 1,15 
millones, demostrando un incremento de 10,98% frente a junio de 2010 (US$ 1,04 millones), resultado 
del importante incremento que tuvieron las reservas, las mismas que pasaron de US$ 0,05 millones en 
junio de 2010 a US$ 0,16 millones en junio de 2011. 
 

Cuadro 7: Patrimonio (US$ miles) 

Patrimonio dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 jun-10 jun-11 

Capital Social  1.390     1.590     1.590     1.590        1.590        1.590        1.590    

Reservas        -             -             -              6             45             45           163    

Resultados -   413    -   643    -   637    -   604    -      526    -      600    -      604    

Total Patrimonio   977      946      953      992     1.110     1.035     1.149    

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 
Se considera importante mencionar el aporte que realizó el accionista en el mes de junio por US$ 
190,000, con el fin de mejorar su nivel patrimonial, y alcanzar de esta manera mayores niveles de 
solvencia, que le permitan a la institución responder ante riesgos no provisionados 

 
Estado de Resultados 
 

Los ingresos financieros, al cierre de junio de 2011, tuvieron un crecimiento de 26,10% en relación a 
similar periodo del año inmediato anterior, sumando un monto de US$ 0,89 millones. La institución 
presenta una estructura de ingresos, en donde sus dos mayores fuentes provienen de los intereses y 
descuentos ganados (29,96% de los ingresos financieros) y las utilidades financieras (70,04% de los 
ingresos financieros). Éstas últimas, reflejaron un importante crecimiento respecto junio 2010 (58,79%). 

Por otra parte, los egresos financieros, al 30 de junio de 2011, representaron el 41,83% de los ingresos 
financieros, sumando US$ 0,37 millones, y estuvieron conformados por los intereses causados 
(90,10%), comisiones causadas (1,83%) y pérdidas financieras (8,07%).  

                                                 
2 Considera el efecto de la utilidad o pérdida del ejercicio en el patrimonio. 
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Los intereses causados registraron un valor de US$ 0,34 millones en junio de 2011, registrando una 
variación importante de 33,78% en relación al mismo periodo de 2010. Dichos intereses se encontraron 
conformados básicamente por los generados por las obligaciones con el público 

 

Gráfico 4 

 
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 
 
Dados los ingresos y egresos financieros alcanzados a junio 2011, el margen financiero bruto de 
Sociedad Financiera Proinco fue de US$ 0,52 millones (+13,77% en relación a junio de 2010). Las 
provisiones constituidas hasta el primer semestre de 2011 fueron de US$ 0,05 millones, inferiores en  
43.46% respecto a las constituidas en junio 2010. 

El resultado operacional, presentado por la Sociedad Financiera fue negativo, al igual que en períodos 
precedentes, ya que la generación operativa de la institución resulta insuficiente frente a su estructura 
operativa. Así mismo, ha venido presentando recurrentemente margen de intermediación financiero 
negativo. 

La institución percibe adicionalmente, como ingresos extraordinarios los premios y regalías por la venta 
de cartera; este rubro a junio 2011 alcanzó la suma de US$ 0,53 millones, ampliamente superior al 
alcanzado en el mismo período del año que antecede.  

Bajo lo expuesto, la utilidad neta alcanzada por Sociedad Financiera Proinco al primer semestre de 
2011 se ubicó en US$ 0,04 millones (-9,18% respecto junio 2010) 

 

Cuadro 8: Estado de Resultados (US$ miles) 

CUENTA Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Jun-10 Jun-11 

Ingresos Financieros 163,41 410,37 2.473,75 2.102,80 1.522,75 707,12 891,66 

Interés y Descuentos Ganados 81,13 280,83 445,70 585,22 574,74 313,84 267,18 

Comisiones Ganadas 80,75 121,91 7,20 4,43 0,00 0,00 0,00 

Utilidades Financieras 1,54 7,63 2.020,86 1.301,84 948,01 393,27 624,48 

Ingresos por Servicios 0,00 0,00 0,00 211,31 0,00 0,00 0,00 

Egresos Financieros 34,61 197,69 289,30 509,47 475,62 251,18 372,95 

Intereses Causados 33,89 192,85 284,24 468,43 469,99 251,18 336,03 

Comisiones Causadas 0,73 4,35 0,48 0,00 5,63 0,00 6,83 

Pérdidas Financieras 0,00 0,50 4,58 41,04 0,00 0,00 30,09 

Margen Financiero Bruto 128,80 212,68 2.184,45 1.593,33 1.047,13 455,94 518,72 

Provisiones 12,78 7,37 112,81 139,47 157,38 90,20 51,00 

Margen Financiero Neto 116,02 205,30 2.071,64 1.453,86 889,75 365,73 467,71 

Ingresos Operacionales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 

Egresos Operacionales 499,25 475,57 2.066,84 1.473,06 1.352,39 535,90 907,42 

Resultado Operacional -383,23 -270,27 4,80 -19,20 -462,64 -170,17 -439,70 

Ingreso Extraordinarios 54,80 41,01 8,49 88,58 651,42 242,59 528,63 

Egresos Extraordinarios 0,00 1,47 2,98 1,40 0,00 0,00 26,99 

Utilidades antes de Impuestos -328,43 -230,73 10,32 67,98 188,78 72,42 61,94 
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Impuestos y Participaciones 0,00 0,00 3,87 29,01 71,13 28,95 22,45 

Utilidad Neta -328,43 -230,73 6,45 38,97 117,65 43,47 39,48 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 
 

Cuadro 9: Estado de Resultados (% en relación al Ingreso Financiero) 

CUENTA Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Jun-10 Jun-11 

Ingresos Financieros 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

Interés y Descuentos Ganados 49,65% 68,43% 18,02% 27,83% 37,74% 44,38% 29,96% 

Comisiones Ganadas 49,42% 29,71% 0,29% 0,21% 0,00% 0,00% 0,00% 

Utilidades Financieras 0,94% 1,86% 81,69% 61,91% 62,26% 55,62% 70,04% 

Ingresos por Servicios 0,00% 0,00% 0,00% 10,05% 0,00% 0,00% 0,00% 

Egresos Financieros 21,18% 48,17% 11,69% 24,23% 31,23% 35,52% 41,83% 

Intereses Causados 20,74% 46,99% 11,49% 22,28% 30,86% 35,52% 37,69% 

Comisiones Causadas 0,45% 1,06% 0,02% 0,00% 0,37% 0,00% 0,77% 

Pérdidas Financieras 0,00% 0,12% 0,19% 1,95% 0,00% 0,00% 3,37% 

Margen Financiero Bruto 78,82% 51,83% 88,31% 75,77% 68,77% 64,48% 58,17% 

Provisiones 7,82% 1,80% 4,56% 6,63% 10,34% 12,76% 5,72% 

Margen Financiero Neto 71,00% 50,03% 83,74% 69,14% 58,43% 51,72% 52,45% 

Ingresos Operacionales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Egresos Operacionales 305,52% 115,89% 83,55% 70,05% 88,81% 75,79% 101,77% 

Resultado Operacional -234,52% -65,86% 0,19% -0,91% -30,38% -24,07% -49,31% 

Ingreso Extraordinarios 33,54% 9,99% 0,34% 4,21% 42,78% 34,31% 59,29% 

Egresos Extraordinarios 0,00% 0,36% 0,12% 0,07% 0,00% 0,00% 3,03% 

Utilidades antes de Impuestos -200,99% -56,22% 0,42% 3,23% 12,40% 10,24% 6,95% 

Impuestos y Participaciones 0,00% 0,00% 0,16% 1,38% 4,67% 4,09% 2,52% 

Utilidad Neta -200,99% -56,22% 0,26% 1,85% 7,73% 6,15% 4,43% 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 

Rentabilidad 
 

 
Tanto el retorno sobre el patrimonio, como el retorno sobre el total de activos, reflejaron una 
disminución en relación tanto a junio 2010 como a marzo 2011. Producto de la menor generación de 
utilidades, así como del incremento tanto del activo como del patrimonio. 
 

Gráfico 5 

 
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 

 
A junio de 2011, la rentabilidad sobre el activo (ROA) registró un indicador de 0,82% (1,04% junio 2010 
y 1,12% marzo 2011). Por otra parte, la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) presentó un índice de 
7,12% (8,77% junio 2010 y 8,88%).   
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Riesgo Crediticio 
 

 

Al 30 de junio de 2011, la cartera directa bruta de la institución registró un monto de US$ 2,81 millones, 
demostrando un incremento de 25,97% en comparación a similar período de 2010. La estructura de la 
cartera refleja como la principal línea de negocio a la cartera de consumo, con una participación 
respecto al portafolio total de 93,04%; sin embargo es la cartera de microcrédito el principal segmento 
de la institución, pero esto no se ve reflejado en el balance por cuanto una vez generada la misma, es 
vendida a distintas instituciones financieras.  

Gráfico 6 Gráfico 7 

  
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 
Al analizar la estructura de la cartera de acuerdo a su clasificación contable, se observa que el 96,81% 
de la cartera corresponde a cartera de créditos por vencer; mientras que el restante 3,19% corresponde 
a la suma de la cartera que no devenga intereses más la cartera vencida. 
 
 

Cuadro 10: Composición de la Cartera de Créditos (%) 

  Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Jun-10 Jun-11 

Cartera de créditos por vencer 97,60% 98,27% 90,63% 95,16% 96,28% 93,54% 96,81% 

Cartera que no devenga intereses 2,36% 1,57% 7,19% 2,32% 0,45% 1,31% 0,22% 

Cartera de créditos vencida 0,04% 0,16% 2,18% 2,52% 3,27% 5,15% 2,97% 

Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 
 

Por otra parte, al realizar el análisis de la calificación de la cartera de créditos y contingentes de 
acuerdo a su perfil de riesgo, se observa que la entidad presenta el 96,92% de estos activos calificados 
con Riesgo Normal ñAò, el 0,26% con Riesgo Potencial ñBò y el restante 2,82% corresponde a activos 
críticos (Deficiente + Dudoso Recaudo + Pérdida).  
 

Cuadro 11: Calificación de Cartera y Contingentes (%) 

Cartera Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Jun-10 Jun-11 

Normal 96,71% 98,21% 90,62% 95,31% 94,40% 93,53% 96,92% 

Riesgo Potencial 3,29% 0,89% 4,36% 2,10% 2,36% 2,62% 0,26% 

Deficiente 0,00% 0,62% 1,72% 0,42% 0,10% 2,17% 0,29% 

Dudoso Recaudo 0,00% 0,28% 0,88% 0,83% 2,49% 0,13% 0,00% 

Pérdida 0,00% 0,00% 2,43% 1,34% 0,65% 1,55% 2,53% 

Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

Al 30 de junio de 2011, PROINCO Sociedad Financiera demostró un índice de morosidad para su 
cartera total de 3,19%, inferior a la registrada en junio de 2010 (6,46%), y de la misma forma inferior a 
la presentada por el sistema de sociedades (4,52%), dado principalmente porque disminuyó la 
morosidad de la cartera de consumo.  

La cartera vencida de Proinco es registrada en la cuenta ñCuentas por Cobrarò, lo que subestima los 
niveles de morosidad presentados por la entidad. 
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Cuadro 12: Evolución de Indicadores de Morosidad 

Cuenta Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Jun-10 Jun-11 

Morosidad Cartera Comercial 0,00% 0,00% 6,54% 4,83% 36,57% 23,76% 47,17% 

Sistema Comercial 8,86% 5,81% 4,77% 5,44% 4,29% 5,46% 2,34% 

Morosidad Cartera Consumo 4,45% 2,72% 11,34% 4,21% 0,87% 3,28% 0,91% 

Sistema Consumo 7,16% 6,77% 5,46% 5,65% 4,41% 5,41% 4,53% 

Morosidad Cartera Vivienda 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Sistema Vivienda 3,31% 3,81% 4,15% 3,51% 10,86% 2,49% 11,79% 

Morosidad Cartera Microempresa 0,00% 0,00% 11,13% 88,91% 0,00% 100,00% 0,00% 

Sistema Microempresa 9,87% 15,64% 7,90% 6,57% 7,73% 7,68% 6,69% 

Morosidad Cartera Total 2,40% 1,73% 9,37% 4,84% 3,72% 6,46% 3,19% 

Sistema Sociedades Financieras 7,44% 7,02% 5,44% 5,65% 4,60% 5,48% 4,52% 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 

Gráfico 8 Gráfico 9 

  
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 

El monto de provisiones constituidas a junio 2011 fue de US$ 0,14 millones, provisiones que ofrecieron 
una cobertura para la cartera en riesgo de 155,01%. Este indicador se encuentra tanto bajo el promedio 
de sociedades financieras muy pequeñas (224,45%) así como bajo el promedio del total del sistema de 
sociedades financieras (198,41%). 

 

Cuadro 13: Evolución de Indicadores de Cobertura (%) 

Cobertura Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Jun-10 Jun-11 

Cobertura de la Cartera Comercial 0,00 0,00 37,73 43,29 75,41 37,73 93,97 

Sistema Comercial 70,01 100,11 129,15 130,39 146,09 123,63 257,56 

Cobertura de la Cartera de Consumo 25,25 38,34 49,14 60,40 227,38 79,58 321,65 

Sistema Consumo 87,63 94,42 199,34 206,71 221,21 201,85 206,59 

Cobertura de la Cartera de Vivienda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sistema Vivienda 92,57 78,12 62,03 62,13 25,37 96,97 26,07 

Cobertura de la Cartera de Microempresa 0,00 0,00 43,20 20,17 0,00 322,69 0,00 

Sistema Microempresa 57,29 40,75 70,27 63,22 71,73 57,96 94,23 

Cobertura de la Cartera Problemática 44,47 59,13 46,25 52,98 108,23 62,04 155,01 

Sistema Total Sociedades Financieras 143,56 161,39 186,78 192,44 201,14 186,23 198,41 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 
Como parte de la Administración Integral de Riesgo Crediticio, Proinco tiene automatizado su proceso 
de calificación de cartera de créditos; así mismo contrató los servicios de consultoría con SIGRIF, el 
cual implementará un adecuado sistema para minimizar los impactos inherentes de este riesgo en la 
institución.  
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Riesgo de Mercado 
 

 
De acuerdo a la información entregada a la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador por 
parte de la institución, se apreció en el reporte de brechas de sensibilidad un riesgo de reinversión de 
+/- 0.24 millones, con una sensibilidad total de US$ 2,47 millones.     

La sensibilidad del margen financiero (análisis corto plazo) presenta un posición en riesgo respecto al 
patrimonio técnico de 2,83%, que en términos nominales representa +/- US$ 0,39 millones. Revisando 
los indicadores de duración; se observa que el correspondiente a activos es superior al indicador de 
duración de los pasivos (0,66 y 0,39 respectivamente), lo que refleja la existencia de una mayor 
cantidad de pasivos sensibles, en donde en el horizonte de un año la duración y el plazo de reajuste de 
tasas es menor para los pasivos. Estos indicadores reflejan que existe descalce de plazos.  

La sensibilidad en el valor patrimonial (análisis largo plazo) presentó una posición en riesgo respecto al 
patrimonio técnico de 0,01%; es decir el valor económico del Banco podría verse afectado por una 
variación en +- 1% de las tasas de interés en US$ 0,19 millones. 

 

Riesgo de Liquidez 
 

 
La principal fuente de fondeo de PROINCO Sociedad Financiera son las obligaciones con el público, las 
mismas que tienen una participación respecto al pasivo total de 85,28%. A junio 2011, ésta cuenta 
presento un valor de US$ 0,08 millones, de donde su totalidad corresponde a depósitos a plazo. 

La estructura de los depósitos a plazo concentra el 43,96% en depósitos con un plazo remanente de 
vencimiento inferior a 91 días, el 49,88% se concentra en un plazo de 91 a 360 días y el 6,16% tiene un 
plazo remanente de vencimiento superior a 360 días.   

Con respecto al análisis de liquidez estructural de la institución y sus respectivos indicadores; en los 
cuales Sociedad Financiera Proinco ha venido presentando incumplimiento desde consecutivos 
periodos anteriores; en el trimestre evaluado abril ï junio 2011, dichos incumplimientos persisten. Si 
bien el indicador de liquidez de primera línea es superior a la volatilidad dos veces la desviación 
estándar de las fuentes de fondeo; el indicador de segunda línea se encuentra bajo el indicador de 
volatilidad dos punto cinco veces la desviación estándar; así mismo el indicador de concentración del 
saldo del 50% de los cien mayores depositantes con un plazo menor a 90 días ha sido inferior en 
algunas semanas a los activos líquidos de segunda línea. 

Al realizar el análisis de liquidez por brechas la institución presenta posiciones de liquidez en riesgo en 
el escenario contractual en la sexta y séptima banda de tiempo con necesidades adicionales de liquidez 
de US$ 1,19 millones y US$ 1,06 millones. En los escenarios esperado y dinámico, la institución no 
presenta posiciones de liquidez en riesgo, el nivel de activos líquidos netos cubre satisfactoriamente 
todos los requerimientos. 

Es importante mencionar, que la institución ya cuenta con un plan de contingencia de liquidez, en el 
cual considera como fuente alternativa de financiamiento la venta de cartera; sin embargo al ser la 
venta de cartera su mayor fuente de ingresos, la institución debería evaluar que impacto tendría en los 
resultados esta acción.      

Riesgo de Solvencia 
 

PROINCO Sociedad Financiera, a junio de 2011, registró un patrimonio técnico constituido de US$ 1,37 
millones, siendo superior en 32,52% frente a junio de 2010. Por su parte los activos y contingentes 
ponderados por riesgo, ascendieron a US$ 9,70 millones, demostrando un incremento de 72,63% 
comparado a similar periodo de 2010 (US$ 5,62 millones). 
 
En relación al indicador de adecuación patrimonial, mismo que relaciona el patrimonio técnico 
constituido con los activos y contingentes ponderados por riesgo, alcanzó a junio de 2011 un índice de 
14,15%, el mismo que fue superior al 9,00% requerido por el ente de control, presentando así un 
excedente de patrimonio técnico de US$ 0,50 millones. 
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Gráfico 10 Gráfico 11 

  
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR -PACIFIC CREDIT RATING 

 

 
 

Riesgo Operativo 
 

 
Dentro de la Administración y Gestión del Riesgo Operacional, el Organismo de Control ha identificado 
las siguientes fuentes de riesgo operativo: 
 

 No cuenta con una metodología para la medición de riesgos por segmentación de clientes. 

 Falta de un mapeo de eventos en el riesgo operativo y sin disponibilidad de Plan de Continuidad del 
Negocio. 

 Manual de riesgo operativo y manual de recursos humanos desactualizados. 

 Sin metodología de calificación de riesgo para proveedores de servicios; así como para el área 
tecnológica. 

 
Dentro del conjunto de acciones que está realizando la institución para poder cumplir y regularizar las 
observaciones realizadas por el Organismo de Control, las cuales hacen referencia a deficiencias en el 
gobierno corporativo, administración integral de riesgos, prevención de lavado de activos, ambiente de 
control, consistencia contable, riesgo de liquidez, crédito, entro otros. Sociedad Financiera Proinco 
firmó un contrato con la Compañía IGBUSINESS CONSULTING S.A., para la prestación de servicios 
para el Diseño, Rediseño y Documentación de Procesos. 
 
Es importante señalar que la contratación de la consutora IGBUSINESS CONSULTING S.A., es el 
primer paso de la metodología de riesgo operativo, ya que el principal insumo es tener documentados 
los subprocesos de la organización. Adicionalmente en junio se concluyó el levantamiento de 
información de los procesos y los subprocesos de la organización.  
 

Lavado de Activos 
 

PROINCO Sociedad Financiera S.A., en referencia a la Prevención de Lavado de Activos, con fecha 27 
de enero de 2011, envió a la Superintendencia de Bancos y Seguros el Plan de Trabajo Anual de la 
Unidad de Cumplimiento para el año 2011, mismo que fue conocido en Sesión de Comité de 
Cumplimiento y aprobado por el Directorio de la Institución; este Plan de Trabajo Anual tendrá como 
objetivos los siguientes: 
 

 Capacitar al personal en aspectos involucrados al control y prevención de lavado de activos. 

 Actualizar la base de datos de los clientes con la finalidad de aplicar la pol²tica ñConozca a su 
Clienteò. 

 Mantener actualizados los files de los directivos, funcionarios y empleados que laboran en 
PROINCO Sociedad Financiera S.A., con la finalidad de aplicar la pol²tica ñConozca a su 
Empleadoò 

 Mejorar los controles en materia de Prevención de Lavado de Activos que permita a la 
instituci·n reducir el riesgo de lavado y una mejor aplicaci·n de la pol²tica ñConozca a su 
Mercadoò 

 Implementar la Matriz de Riesgo en temas de Control y Prevención de Lavado de Activos. 
 
Es así que, de acuerdo a las actividades desarrolladas por la Unidad de Cumplimiento de la institución, 
en el período de abril a junio de 2011, se destaca que en cuanto a la pol²tica ñConozca a su Clienteò, no 
cumple con los parámetros dictaminados por el ente de control, puesto que la institución no dispone de 
un monitoreo sistematizado y automático para detectar operaciones o transacciones inusuales, todas 
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los controles y revisiones son realizados de una manera tradicional y por muestreo, es decir, verifican 
de forma manual y aleatoria las operaciones.  
 
Por otra parte, en cuanto a la pol²tica ñConozca a su Empleadoò, se tiene avances significativos, por lo 
que se ha coordinado con la Dirección de Recursos Humanos para que el personal que se integra a la 
institución, se le exija la documentación que la normativa vigente exige en el archivo respectivo, 
adicionalmente, se ha incorporado observaciones para que mejore el Programa de Inducción al 
personal nuevo. Finalmente, se cuenta con el acceso al buró de crédito, el cual permitirá conocer el 
comportamiento crediticio del empleado de la institución.  
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(Miles de Dólares)

BALANCE GENERAL Dic -06 Dic -07 Dic -08 Dic -09 Jun-10 Dic -10 Jun-11

ACTIVOS

Fondos Disponibles 1.626 1.645 3.045 1.040 2.584 496 949

Inversiones 13 24 373 1.007 998 0 122

Cartera de Créditos 1.004 1.710 2.284 3.866 2.165 3.189 2.675

     Cartera de créditos por vencer 990 1.698 2.164 3.776 2.110 3.199 2.724

    Cartera que no devenga intereses 24 27 172 92 30 15 6

    Cartera de créditos vencida 0 3 52 100 116 109 83

    Provisiones -11 -18 -103 -102 -90 -134 -139

Cuentas por Cobrar 24 23 30 331 414 735 2.608

Propiedad y Equipo 117 85 71 150 146 137 127

Otros Activos 136 125 303 1.123 1.934 3.165 4.317

Total Ac tivos 2.920 3.612 6.105 7.517 8.268 7.734 10.835

Activos Productivos 2.547 3.267 5.331 5.882 6.072 4.960 5.917

Activos Improductivos 373 345 773 1.635 2.196 2.774 4.918

PASIVOS

Obligaciones con el Público 1.695 2.368 4.250 6.106 6.503 5.865 8.261

       Depósitos a la vista 0 0 24 0 1.246 0 0

       Depósitos a plazo 1.695 2.368 4.225 6.106 5.257 5.865 8.261

      Depósitos restringidos 0 0 0 0 0 0 0

Obligaciones Inmediatas 0 0 0 0 0 0 0

Cuentas por Pagar 48 64 752 380 565 747 1.074

Otros Pasivos 0 0 14 -11 160 13 161

Total Pas ivos 1.943 2.665 5.152 6.525 7.233 6.625 9.686

Total Patr imonio 1 977 946 953 992 1.035 1.110 1.149

Pas ivo + Patr imonio 2.920 3.612 6.105 7.517 8.268 7.734 10.835

RESULTADOS

  Interes y Descuentos Ganados 81 281 446 585 314 575 267

  Comisiones Ganadas 81 122 7 4 0 0 0

  Ingresos por Servicios 0 0 0 211 0 0 0

  Utilidades Financieras 2 8 2.021 1.302 393 948 624

 Ingresos  F inanc ieros 163 410 2.474 2.103 707 1.523 892

   Intereses Causados 34 193 284 468 251 470 336

   Comisiones Causadas 1 4 0 0 0 6 7

   Pérdidas Financieras 0 0 5 41 0 0 30

 Egresos  F inanc ieros 35 198 289 509 251 476 373

Margen F inanc iero Bruto 129 213 2.184 1.593 456 1.047 519

 Provisiones 13 7 113 139 90 157 51

Margen F inanc iero Neto 116 205 2.072 1.454 366 890 468

 Ingresos Operacionales 0 0 0 0 0 0 0

 Egresos Operacionales 499 476 2.067 1.473 536 1.352 907

Resultado Operac ional -383 -270 5 -19 -170 -463 -440

 Ingresos Extraordinarios 55 41 8 89 243 651 529

 Egresos Extraordinarios 0 1 3 1 0 0 27

Utilidades  antes  de Impues tos -328 -231 10 68 72 189 62

 Impuestos y Participaciones 0 0 4 29 29 71 22

Utilidad Neta -328 -231 6 39 43 118 39

1 Considera el efecto de la utilidad o pérdida del ejercicio en el Patrimonio

Anexo 1: Resumen

PROINCO Soc iedad Financ iera S.A.

 
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros / Elaboración: PCR – PACIFIC CREDIT RATING 


