
www.ratingspcr.com   1 
 

 

 
 
 
 
 

INFORME SECTORIAL 
 

EL SALVADOR: SECTOR BANCOS 
 

Con información disponible al 31 de diciembre  de 2010 Fecha de publicación: 06 de junio de 2011 

William Stanley Laguán (503) 2266-9472 wlaguan@ratingspcr.com 

 

Entorno Económico 

Al cierre del año 2010, la economía salvadoreña ha mostrado un leve crecimiento, lo cual es explicado 
por la mejora experimentada en la economía mundial, y sobre todo por la estabilidad económica que 
presentó los EE. UU. en dicho año. En este sentido, al cierre de 2010, El Salvador muestra señales de 
recuperación: el PIB registró una variación positiva de US$21.214 millones de dólares, monto mayor en 
US$553 millones al del 2009, presentando una tasa de crecimiento real

1
 de 1.5%. Este crecimiento es 

explicado en gran medida por el dinamismo demostrado en la Agricultura, Caza, Silvicultura y Pesca 
(que se expandió 3.1%), Comercio, Restaurantes y Hoteles (+0.7%) y Establecimiento Financieros y 
Seguros (+5.2%). 
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Fuente: Banco central de Reserva / Elaborado: PCR 

 

Por otro lado, el índice del volumen de la actividad económica (IVAE
2
) cerró con un 3.5% al finalizar el 

año 2010, presentando una tendencia de mejora si se compara con los últimos años (2008 y 2009), que 
presentaron las peores caídas de este indicador (retroceso de 6.5% y 2.8%, respectivamente). Este 
crecimiento está explicado principalmente por la mejora que han percibido sectores importantes como 
el comercio (8.6% de incremento), la agricultura (con 3.6%) y el de construcción (5.3%). Destaca la 
importancia del dinamismo de este último rubro ya que es uno de los sectores que más empleo genera 
para la economía nacional. 

                                                 
1 Año base 1990, Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR). 

2 Este indicador no mide el PIB sino que brinda una señal de la tendencia de corto plazo de las actividades productivas de los 

principales sectores productivos del país. 
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Por otro lado, al analizar el comportamiento de la inflación en su variación anual al cierre del año 2010, 
los precios mostraron una tendencia al alza; esto debido principalmente al incremento del precio de los 
bienes intermedios en el extranjero y los altos precios del petróleo presentados hacia el cierre de 2010. 
La tasa anual de inflación fue de 2.10%, mayor a la registrada en el periodo anterior. El incremento 
estuvo determinado por los rubros ñAlimentos y Bebidas No Alcoh·licasò, que aumentó 7.9% y ñBebidas 
alcoh·licas y Tabacoò, con 17.3%. Este último presenta un mayor incremento debido al efecto de 
modificaciones tributarias . 
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Fuente: BCR3 / Elaborado: PCR 
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Fuente: BCR / Elaborado: PCR 

Con respecto a las tasas de interés en el sistema bancario salvadoreño, éstas muestran una tendencia 
decreciente al cierre del mes de diciembre de 2010, al compararse con el mismo periodo del año 2009. 
En este sentido, cabe resaltar que la tasa de interés activa promedio ponderada a la fecha de análisis 
fue de 6.59%, disminuyendo en 1.83 puntos porcentuales respecto a diciembre de 2009, en que era de 
8.42%. La tasa de interés pasiva promedio ponderada en el periodo analizado se situó en 1.80%, 
disminuyendo en 1.85 puntos porcentuales con relación al mismo periodo del año anterior, cuando llegó 
a 3.65%. 
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Fuente: BCR / Elaboración: PCR 

Evolución del Sistema Bancario 

El sistema bancario salvadoreño ha venido experimentado en los últimos años un proceso de 
crecimiento, fortalecimiento de indicadores y mayor bancarización. En este sentido, en el transcurso de 
los últimos años se han venido registrando algunas fusiones y transformaciones en el sistema bancario; 
tal es el caso de la Financiera Calpia, que se convirtió en el Banco ProCredit. Así mismo, el Banco 
Salvadoreño fue adquirido por el Hong Kong Shangai Banking Corporation ï HSBC.  Ahorromet  y 
posteriormente, el Banco de Comercio, fueron adquiridos por Scotiabank, de origen canadiense. Luego 
el Banco Agrícola fue adquirido por Bancolombia, y los bancos Cuscatlán y Uno pasaron a ser parte del 
Citigroup de Estados Unidos, conociéndose este como Citibank de El Salvador. 

                                                 
3
 
Banco Central de Reserva de El Salvador  (BCR). 
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Al cierre del mes de diciembre de 2010, el sistema bancario cuenta con 12 bancos que registran 
operaciones; estos son el Banco Agrícola, Citibank, HSBC, Scotiabank, Banco de América Central, 
Banco Hipotecario, Banco Promérica, ProCredit, G&T Continental, Banco de Fomento Agropecuario, 
Citibank N.A., Banco Azteca. Cabe señalar que First Commercial Bank, cerró operaciones en el país a 
partir del 01 de noviembre de 2010. A la fecha de análisis, los cuatro bancos más grandes (Banco 
Agrícola, Citibank, HSBC y Scotiabank) concentran el 76.6% de la cartera bruta y el 74.5% de los 
depósitos del sistema bancario salvadoreño. 

Además, es importante reconocer que debido a que los niveles de intermediación y bancarización aún 
se mantienen bajos en el país, existe un potencial de crecimiento latente en el sistema que constituye 
un atractivo para nuevos participantes. Esto último puede constatarse en el dinamismo que está 
presentando el sector microfinanciero y minorista. En este sentido, es importante enfatizar que el 
ingreso de nuevos bancos al sistema financiero propiciará la llegada a nuevos segmentos de clientes, 
elevando la bancarización del mercado. 

 

Activos 

Al cierre del mes de diciembre de 2010, el activo total del sistema bancario ascendió a US$12.952.2 
millones, experimentando una mínima disminución del 0.74% al compararse con el mismo periodo del 
año anterior, en que llegó a US$13.049.0 millones. La disminución en los activos totales se debió 
principalmente a la caída en 2.96% en la cartera neta de créditos, que pasó de US$8.286.2 millones en 
diciembre de 2009 a US$8.041.3 millones, al cierre del período de análisis. 
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Fuente: SSF/ Elaboración: PCR 

 

Análisis de la Cartera Crediticia 

Los créditos brutos del sistema bancario al cierre de diciembre de 2010 ascendieron a US$8.398.63 
millones; disminuyendo en US$ 0.236 millones (-2.74%) respecto al mismo periodo del 2009, cuando se 
situaron en US$ 8.635.39 millones. Además, los créditos netos a la fecha de análisis fueron de US$ 
8.041.26 millones, monto inferior en US$ 0.244 millones al compararse a lo registrado en diciembre de 
2009 (una disminución interanual del 2.96%). 
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Fuente: SSF4 / Elaboración: PCR 

 

El nivel de la cartera vencida del sistema bancario salvadoreño, al cierre del cuarto trimestre del año 
2010, presenta un incremento de US$13.6 millones respecto al mismo periodo del año anterior, 
pasando de US$317.7 millones (diciembre 2009) a US$331.3 millones a diciembre de 2010. En este 
sentido, al cierre de ese último año el índice de morosidad del sistema bancario

5 
era de

 
3.94%, con lo 

que registró un leve incremento en 0.26 puntos porcentuales respecto al mismo periodo del año 
anterior. 

Por otro lado, el sistema bancario presentó un nivel de cobertura (provisiones sobre cartera atrasada) 
de 107.86% al cerrar el mes de diciembre de 2010, porcentaje inferior en 2.05 puntos porcentuales 
respecto al presentado un año atrás (109.91%). Es importante resaltar que las entidades del sistema 
bancario salvadoreño mantuvieron contabilizadas reservas de saneamiento por US$427.4 millones, al 
31 de diciembre de 2010. 
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Fuente: SSF/ Elaboración: PCR 

                                                 
4 Datos de Estados Financieros del sistema bancario al 31 de Diciembre de 2010, publicados por la Superintendencia del Sistema 

Financiero El Salvador (SSF). 

5 Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas. 
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Al cierre del cuarto trimestre de 2010, se registró una disminución interanual de la cartera crítica
6 de 

5.62%, cerrando en US$788.80 millones al término de dicho periodo. Por su parte la cartera calificada 
como normal fue de US$ 7.760.50 millones, inferior en 0.86% a la registrada en diciembre de 2009. Por 
otro lado, los créditos en categoría pérdida fueron los únicos que mostraron un incremento con respecto 
al año previo, cerrando en US$377.15 millones (+8.21%). Es importante recalcar que para evitar el 
deterioro de la calidad de cartera, se hace necesario que el sistema bancario continúe con sus políticas 
de gestión de riesgo de crédito y al mismo tiempo siga mejorando la gestión de cobranza, de modo que 
se consigan mejorías más significativas en el saneamiento su cartera. 

Gráfico 9 Gráfico 10 
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Fuente: SSF/ Elaboración: PCR 

Al 31 de diciembre de 2010, la mayor parte de los créditos estuvieron distribuidos entre los siguientes 
sectores económicos: vivienda (25.69%), consumo (27.98%), comercio (14.48%), industria (9.65%), 
servicios (7.52%), construcción (5.08%), agropecuarios (3.87%), otros (4.33%) y no clasificados con el 
1.40%. 

Pasivos y Patrimonio 

Pasivos 

Los pasivos totales del sistema bancario salvadoreño ascendieron a US$ 11.093.45 millones, 
presentando una disminución interanual de $ 0.176 millones (caída de 1.57%), debido principalmente a 
la caída experimentada en el saldo de préstamos contraídos por los bancos (-37.55%) y de títulos de 
emisión propia (-30.26%). Es importante mencionar que a la fecha de análisis, los pasivos están 
conformados principalmente por depósitos del público, con una participación del 85.74% (US$ 9.511.7 
millones) en el total de pasivos. En menor cuantía, los títulos de emisión propia constituyen el segundo 
rubro más grande de los pasivos de intermediación, representando un 6.50% (US$ 721.1 millones) de 
los pasivos totales, mientras que los préstamos participan en un 5.13% (US$ 569.0 millones) de este 
total. 

                                                 
6  Cartera calificada como Deficiente, Dudosa o Pérdida. En el presente informe se considera como cartera Normal a los créditos en la 

categoría de riesgos “Normales” y “Normales Declinantes” (según la división de la SSF); como Con Problemas Potenciales (CPP) a 

los créditos “Subnormales”; como Deficientes a los “Deficientes” y “Deficientes Declinantes”; como Dudosa a los de “Difícil 

Recuperación” y “Difícil Recuperación Declinantes”; y como Pérdida a los “Irrecuperables”. 
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Fuente: SSF/ Elaboración: PCR 

Respecto a la estrategia de fondeo del sistema bancario salvadoreño, ésta tiene como objetivo principal 
el ampliar y diversificar sus diversas fuentes, así como ampliar el plazo promedio de estos pasivos. Ello 
se realiza a partir del crecimiento de las obligaciones con el público, sobre todo promoviendo los 
depósitos a plazo y a la vista; a través de la participación de los bancos en el mercado de capitales y 
mediante el manejo de sus diferentes líneas de crédito con entidades financieras del país y del exterior, 
principalmente. 

Gráfico 12 
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Fuente: SSF/ Elaboración: PCR 

 

Los depósitos captados del público por la banca salvadoreña, tal y como se mencionó anteriormente, 
ascendieron a US$ 9.511.7 millones, mostrando un incremento de 4.82% respecto al mismo período del 
año 2009, en que ascendían a US$ 9.074.16 millones. Cabe señalar que la tendencia ascendente del 
saldo de los depósitos se ha mantenido a lo largo del 2010 (gráfico 12), a pesar de la tendencia a la 
baja de la tasa de interés básica pasiva a 180 días, cuya caída puede apreciarse en el gráfico 4. 

Patrimonio 

Al cierre del cuarto trimestre del año 2010, el patrimonio del sistema bancario ascendió a US$1.797.70 
millones, registrando un crecimiento interanual del 4.53%. El capital social pagado de los bancos se 
incrementó en 2.38% (US$21.78 millones); de esta manera, el nivel patrimonial de la banca en El 
Salvador, reflejó una base sólida de capital para continuar respaldando el potencial de crecimiento de la 
economía. 
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Resultados Financieros 

En cuanto a los resultados financieros, los ingresos por operaciones de intermediación del sistema 
sumaron un total de US$ 992.95 millones, con lo experimentaron una disminución de 6.20% (US$ 
65.613 millones) respecto al mismo periodo del año anterior. Esto se dio principalmente por la 
disminución de los ingresos por intereses sobre préstamos, y de los ingresos generados por la 
negociación de inversiones.  

Por otro lado, los costos por captación de recursos a la fecha de análisis ascendieron a US$262.67 
millones, cifra inferior en US$0.116 millones respecto a lo presentado en diciembre de 2009 que eran 
de US$379.37 millones (una disminución del 30.76% en términos interanuales). En consecuencia, la 
utilidad de intermediación, luego de considerar reservas de saneamiento y castigo de activos en el 
periodo analizado, ascendió a US$481.38 millones, lo que representó un incremento interanual del 
33.90%. Esto se debió principalmente a la disminución experimentada en las reservas de saneamientos 
y castigos de activos, rubros que retrocedieron en 21.62% y 55.72%, respectivamente.  

En este sentido, al cierre del cuarto trimestre de 2010, al deducir los ingresos netos por otras 
operaciones (US$102.13 millones), los gastos operacionales (US$470.03 millones), otros ingresos y 
gastos no operacionales -además de los impuestos- a la utilidad de intermediación, se obtiene una 
utilidad neta superior en US$71.72 millones a la del año previo. Esto se traduce en términos 
porcentuales en un aumento de 163.40% (la utilidad neta del ejercicio 2010 ascendió a US$115.61 
millones). 

Cuadro 1: Estado de Resultados del Sistema Bancario 

Detalle dic-06 dic-07 dic-08 dic-09 dic-10 

      Ingresos por Operaciones de Intermediación 932.869 1.052.693 1.049.434 1.058.567 992.953 

(-)  Costos de Captación de Recursos 338.924 402.596 378.370 379.367 262.665 

(-)  Reservas de Saneamiento 103.911 176.775 239.787 314.839 246.756   

(-)  Castigo de Activos 62 1.432 1.297 4.860 2.152   

(=) Utilidad de Intermediación  1.375.766 1.633.497 1.668.888 359.501 481.381 

(+) Ingresos de Otras Operaciones 90.868 98.069 105.561 103.541 102.127   

(-)  Costos de Otras Operaciones 64.236 40.511 32.776 32.921 37.015   

(-)  Gastos de Operación  335.683 367.532 407.212 435.517 470.032   

(=) Utilidad de Operación  1.066.716 1.323.521 1.334.461 -5.396 76.461 

(+) Otros ingresos y Gastos no Operacionales 25.669 22.459 69.296 63.033 84.561 

(-)  Impuesto sobre la Renta 36.454 36.449 36.503 13.745 45.412 

(=)  Utilidad del Ejercicio  1.055.930 1.309.532 1.367.254 43.892 115.610 

Fuente: SSF/ Elaboración: PCR 

Rentabilidad 

A la fecha de análisis, los niveles de rentabilidad del sistema bancario han presentado un incremento 
respecto a lo mostrado al cierre del mes de diciembre del 2009. Es así que el índice de rendimiento 
patrimonial (ROE) fue de 7.27% a diciembre 2010, incrementándose 4.42 puntos porcentuales en un 
año. Por otro lado, el rendimiento sobre activos (ROA) fue de 0.89%, cifra superior en 0.55 puntos 
porcentuales a la presentada en el mismo periodo del año anterior (0.34%). 

La mejora experimentada en los niveles de rentabilidad del sistema bancario tiene su origen en el 
incremento de la utilidad neta del periodo, que como ya fue mencionado, presentó una variación 
positiva de 163.40%. Este resultado encuentra su explicación en el menor costo de fondeo del sistema 
bancario, puesto de manifiesto en la caída de los costos pagados por captaciones de recursos en un 
30.76%. Esto hizo posible que en términos agregados el sistema presente una mejora en sus utilidades 
de intermediación. 
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Fuente: SSF / Elaborado: PCR 

Liquidez y Solvencia 

El coeficiente de liquidez neta del sistema bancario fue de 41.99%, cifra superior al 41.34% presentado 
a diciembre 2009; lo que estuvo muy por encima del límite legal establecido por el Banco Central de 
Reserva de 17.0%. De este modo, puede afirmarse que, como sistema, la banca salvadoreña ha 
mantenido niveles holgados de liquidez, hecho que mitiga en buena medida su riesgo a presentar 
problemas de insuficiencia de activos líquidos o de rápida realización. 

Por otro lado, el nivel de solvencia mostrado por el sistema (medido como el ratio Fondo Patrimonial 
sobre Activos Ponderados Totales) fue de 17.58%, nivel superior al registrado el mismo periodo del año 
anterior (16.47%). De este modo, puede constatarse que, en promedio, el sistema bancario cumple el 
requerimiento mínimo del 12.0% para este ratio establecido por la Ley de Bancos. Cabe señalar que un 
mayor valor para este cociente implica una mayor fortaleza del sistema para cubrir posibles pérdidas 
(utilizando recursos del Fondo Patrimonial) relacionadas con sus activos. 

Gráfico 15 Gráfico 16 
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         Fuente: SSF/ Elaboración: PCR                                                                              Fuente: SSF/ Elaboración: PCR  

 

El Fondo Patrimonial es un agregado de cuentas contables que busca sincerar el concepto de 
patrimonio neto, considerando para su cálculo únicamente aquellas cuentas que, en efecto, cada banco 
podrá utilizar para cubrir posibles pérdidas derivadas de su actividad comercial. Al cierre del cuarto 
trimestre de 2010, el fondo patrimonial (o capital regulatorio) del sistema bancario ascendió a 
US$1.517.8 millones, cifra superior en US$67.5 millones respecto al presentado en diciembre de 2009 
(US$1.450.3 millones), presentando un incremento de 4.65% en términos interanuales. 
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Fuente: SSF/ Elaboración: PCR 

Gráfico 17 

 


