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Evolucién del Mercado Asegurador Peruano®

Durante los Ultimos afios el mercado asegurador peruano ha atravesado por varios procesos de fusién por
absorcion y consolidacion de compafiias, que ha resultado en una consolidacion general del sector, con la
participacion de un menor nimero de compafiias sobre una base de primaje creciente. De esta forma hasta
el mes de diciembre de 2004, el mercado asegurador peruano se encontraba compuesto por 12 compafiias
de seguros, dos menos que las registradas al cierre del afio 2003, luego de la adquisiciéon por parte de
Rimac Internacional Compafiia de Seguros y Reaseguros de las empresas del grupo inglés Royal
SunAlliance en el pais. La salida de Royal SunAlliance — Seguros Fénix y Royal SunAlliance Vida fue
consecuencia del redireccionamiento de la estrategia comercial de sus principales accionistas (Royal Sun
Alliance Insurance plc y Royal International Insurance Holdings Limited) de reducir sus operaciones en toda
la region latinoamericana. Esto produjo un sinceramiento de las carteras de las compafiias de seguros que
origin6 durante el 2004 una moderada contraccion de la produccion.

Durante el 2005 se produjo la fusiéon de Latina de Seguros y Reaseguros con Generalli de Perd, y la
creacion de una nueva compafiia, La Positiva Vida. Ese afio termind con un importante crecimiento en la
colocacion de primas del orden de 8.27%. Mientras que el ejercicio 2006 trajo la apertura de una compafiia,
Cardif del Perd S.A., parte del grupo de BNP Paribas, que orientaria su operacion a los ramos de Banca
Seguros.

En el afio 2007 Ace Seguros adquiri6 a la compafiia de seguros de vida Altas Cumbres y ademas, la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP autoriz6 el funcionamiento de la compafia de seguros
“Protecta S.A.”. Asimismo, durante el afio 2007 se inici6 la adquisicion de Latina por parte de Mapfre, con lo
cual suman trece las empresas dedicadas a la industria aseguradora en el mercado local.

Como consecuencia de los procesos de fusion se ha consolidado la posicion de los dos principales grupos
aseguradores (Rimac Internacional, Pacifico Vida y Pacifico Peruano Suiza?) que concentran, a diciembre
de 2008, el 65.78% del total de primas netas producidas en el periodo (65.36% a diciembre de 2007).

! Se ha utilizado la informacién proporcionada por la SBS en los Avances al Boletin estadistico Correspondiente al 31 de diciembre de
2008 y comparativamente al 31 de diciembre de 2007.

? parte del Grupo Crédito.
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Cuadro I: Composicion del Mercado Asegurador

Riesgos Generales Riesgos Personales y Riesgos Mixtos*

Previsionales
Pacifico Peruano Suiza Pacifico Vida

Mapfre Peru Mapfre Vida lea_c
L . - Cardif
La Positiva La Positiva Vida
) ACE
Secrex Invita Intersequro
Protecta 9

Fuente: SBS / Elaboracion: Propia

Las primas de seguros netas continuaron con una tendencia creciente hasta el ejercicio 2006; sin embargo,
en el afio 2007 se observo un menor ritmo de crecimiento anual, esto fue explicado principalmente por el
crecimiento en los ramos de Vida (+39.36%) y Automoviles (+19.99%), lo cual fue contrarrestado por la
menor produccion en el ramo de Rentas de Jubilacion (-33.32%).

Por otro lado, al cierre del afio 2008 las primas netas producidas ascendieron a S/. 4,331.09 millones, cifra
superior en S/. 619.08 millones (+16.68%) respecto a diciembre de 2007. Debemos mencionar que el
crecimiento de las primas se puede ver favorecido por las buenas condiciones econémicas presentadas
durante el dltimo afio y con el crecimiento de la banca peruana. De esta forma, el crecimiento de las primas
en los ramos generales3 fue de 18.16%, mientras que en los ramos de vida se observd un crecimiento del
14.67%, fomentado principalmente por la mayor colocacion en primas de seguros de vida y previsionales.
Cabe mencionar que en este ramo se sigue presentando una importante reduccién en la produccién de
rentas vitalicias, producto principalmente de la eliminacion del Régimen de Jubilacién Anticipada.

En los ramos de vida el crecimiento de las primas totales fue generado por las mayores primas por seguros de
vida individual por S/. 118.36 millones (+19.73%) y seguros previsionales por S/. 113.36 millones (+23.71%), lo
que concuerda con el periodo de crecimiento econémico por el que esta atravesando la economia y que
repercute en los ingresos de las personas y en la generacion de nuevos empleos.

En el siguiente grafico se observa la evolucion de la colocacion de primas netas de los Ultimos afios; en el que se
puede apreciar el crecimiento presentado entre el ejercicio 2004 y 2008.
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Las Compafiias que presentaron un mayor crecimiento para el periodo comprendido entre diciembre de
2007 y diciembre de 2008 fueron Rimac en S/. 209.03 millones (+16.50%), Mapfre en S/. 157.89 millones
(+108.60%), producto de la absorcion de Latina Seguros, Pacifico Peruano Suiza en S/. 116.34 millones
(+15.83%) y Pacifico Vida en S/. 97.49 millones (+22.97%). Por otro lado, la produccion en el sector se vio
contrarrestada por la menor producciéon de Interseguro en S/. 24.17 millones (-10.26%).

® Los ramos generales incluyen aquellos correspondientes a los de accidentes y enfermedades.
* El 11 de junio del 2008, Inteseguros obtuvo la autorizacién de la SBS para operar en ramos generales y de vida (riesgos mixtos),
mediante Res SBS N° 1816-2008.
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Cuadro II: Primas de Seguros Netas (miles de nuevos soles)

Dic-07 Dic-08 Variacion
ACE 41,069 48,173 +17.30%
Cardif 4,284 24,569 +473.55%
Pacifico Peruano 734,855 851,196 +15.83%
Pacifico Vida 424,418 521,907 +22.97%
Interseguro 235,523 211,351 -10.26%
Invita 304,479 303,105 -0.45%
La Positiva 211,409 250,946 +18.70%
La Positiva Vida 80,198 153,836 +91.82%
Latina 120,885 - -
Mapfre Peru 145,390 303,279 +108.60%
Mapfre Vida 122,445 145,925 +19.18%
Protecta - 11,659 -
Rimac 1,267,022 1,476,052 +16.50%
Secrex 20,032 29,092 +45.23%
Total 3,712,008 4,331,088 +16.68%

Fuente: SBS / Elaboracion: Propia

Si se analiza por separado el comportamiento anteriormente descrito por riesgos asegurados, se observa lo
siguiente:

A diciembre de 2008 las primas de seguros netas de los ramos de Seguros Generales y de Accidentes y
Enfermedades ascendieron a S/.2,521.24 millones, siendo superiores en S/.387.48 millones (+18.16%),
respecto de las obtenidas en diciembre de 2007, lo que se explica por:

a)

b)

d)

El ramo Vehiculos y Lineas Aliadas registré el mayor crecimiento dentro de los ramos generales, asi
el primaje se incrementd en S/. 162.81 millones (+47.03%) con respecto a diciembre de 2007, debido
principalmente a las mayores colocaciones de Pacifico Peruano Suiza en S/. 79.01 millones (+68.64%),
Mapfre en S/. 56.63 millones (+154.71%) y Rimac en S/. 49.69 millones (+37.34%). Esta situacion
ocurre a pesar de la siniestralidad presentada durante los Ultimos afios y sustentada en mejores tarifas
en la colocacién de pdlizas y en la mayor venta de unidades nuevas en el afio 2007 y 2008.

Los Ramos Técnicos incrementaron su primaje en S/. 49.55 millones (+30.17%), fomentado
principalmente por el mayor primaje de Rotura de Maquinaria (RM) en S/. 18.08 millones (+38.50%) y
de Montaje contra todo riesgo en S/. 13.15 millones (+327.39%). Este crecimiento se origina en los
proyectos iniciados durante el ejercicio 2006 y que requieren de este tipo de cobertura. Las empresas
mas activas en estos ramos son Rimac con una participacién de mercado del 51.60% y Pacifico
Peruano Suiza con una participacion de 32.91%.

El ramo de Incendio y Lineas Aliadas, registré también un crecimiento en su produccion, al pasar de
S/. 443.40 millones en diciembre de 2007 a S/. 486.68 millones en diciembre de 2008, registrando un
incremento de S/. 43.28 millones (+9.76%), impulsado principalmente por la mayor colocacion de
Rimac en S/. 27.12 millones (+12.84%). Asi, la mayor participacion de mercado en este ramo la obtuvo
Rimac con 48.96%, seguida por Pacifico Peruano Suiza con 32.66%, Mapfre Per( con 11.59% y La
Positiva con 6.79%.

Otro ramo que registré un crecimiento significativo fue el de Transporte, el cual crecié en S/. 25.04
millones (+22.32%) en el Ultimo afio producto de la mayor actividad comercial y exportadora del pais.
Las compafiias que experimentaron el mayor crecimiento en este ramo fueron Pacifico Peruano Suiza
con un incremento de S/. 13.64 millones (+32.75%) y Rimac Internacional con S/. 9.24 millones
(+20.92%).

El ramo de Accidentes Personales?, en el cual se incluian hasta fines del ejercicio 2006 las primas
por Sepelio, fue el que registré la mayor caida en el 2007 al pasar de S/. 191.75 millones en diciembre
de 2006 a S/. 161.69 millones en diciembre de 2007, registrando una caida de S/.30.06 millones (-
15.68%) debido principalmente a la nueva contabilizacién de las primas de sepelio dentro del ramo de
vida individual.

* No incluye las primas por SOAT, ni las del ramo de Asistencia Médica.
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A diciembre de 2008, este ramo habia registrado un incremento de S/. 20.37 millones (+14.26%)
impulsado por el crecimiento en la produccion de Pacifico Vida en S/. 5.24 millones (+23.96%) y La
Positiva en S/. 5.08 millones (+17.70%). Como resultado, la mayor participacién de mercado en dicho
ramo la obtuvo Rimac Internacional (22.64%), seguido por La Positiva (20.70%), Pacifico Vida
(16.61%), Pacifico Peruano Suiza (16.31%) y Ace Seguros (15.98%).

f) La mayor parte de los demas ramos de riesgos generales registraron incrementos en su produccion
neta, a excepcion del ramo de Cascos Maritimos (-14.66%).

Con relacién a la composicién del primaje por ramos de riesgos generales, se puede observar que a diciembre
de 2008, el rubro correspondiente a Automoviles y Lineas Aliadas es el de mayor peso relativo dentro de la
cartera total, seguido por el de Incendio y Lineas Aliadas que ha pasado al segundo lugar en importancia dentro
de la composicion general, como se puede observar en el siguiente cuadro:

Cuadro Ill: Composicién del Primaje de los Seguros Generales y Asistencia Médica

Ramos Jun-07 Dic-07 Jun-08 Dic-08
Incendio 20.72% 20.78% 18.85% 19.30%
Asistencia Medica 13.77% 14.10% 13.22% 13.34%
Automoviles 15.16% 16.22% 19.90% 20.19%
Transporte 4.81% 5.26% 5.91% 5.44%
Ramos Técnicos 8.73% 7.70% 9.37% 8.48%
Maritimos Cascos 5.26% 4.31% 2.96% 3.12%
Deshonestidad 1.97% 1.98% 2.08% 1.91%
Robo y asalto 2.05% 2.08% 2.64% 2.53%
Accidentes 7.42% 7.15% 7.75% 7.34%
Otros riesgos 12.07% 11.50% 10.18% 10.98%
SOAT 8.04% 8.15% 7.13% 7.37%
Total 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Fuente: SBS / Elaboracion: Propia.

De otro lado, el mercado de Seguros de Viday Previsionales® experimentd durante los afios 2004 y 2005
una desaceleracion de su produccion, luego del importante crecimiento registrado en el 2003 (+52.79%). En
el ejercicio 2006 se registr6 un crecimiento en la colocacion de primas de 7.46% evidenciando una
reactivacion en estos ramos, luego de un proceso de depuracion de cartera producto de la fusién de
compafiias. Para el ejercicio 2007 se aprecid un menor crecimiento en la produccién de primas netas con
relacion a diciembre de 2006 (+3.32%), explicado por la reduccion en el ramo de Rentas Vitalicias, cuyas
primas disminuyeron en S/. 193.18 millones (-33.32%), mientras que todos los demas ramos
experimentaron crecimiento en su produccién. Si descontasemos las primas de rentas vitalicias el
crecimiento del ramo fue de 25.73%.

Al cierre del afio 2008 las primas de los ramos de vida registraron un crecimiento de S/. 231.60 millones
(+14.67%) con relacion al segundo semestre del afio 2007, alcanzado una produccién neta de S/. 1,809.84
millones.

Es importante recalcar que el negocio de vida desde el ejercicio 2002 viene cobrando una mayor importancia
relativa en el sector, producto del importante crecimiento experimentado inicialmente por el ramo de Rentas de
Jubilacién. Mientras que en el afio 2002 el negocio de vida representaba alrededor del 34% del total producido,
para el afio 2006 su participacion bordeo el 43.10%°, para diciembre de 2007 el 38.01% y al mes de diciembre
de 2008 el 41.79%. En los siguientes graficos se podra apreciar la situacion descrita; asimismo, el ramo de
Seguros de Vida es el de mayor peso de toda la gama de productos del mercado asegurador peruano.

® Se incluyen dentro de esta clasificacion los ramos de vida, previsionales, rentas vitalicias y seguro complementario de trabajo de riesgo.
® Dentro de los seguros de vida consideramos las primas netas correspondientes a los ramos de Vida (Vida Individual, Vida Grupo, Vida
Ley y Desgravamen), Previsionales, Rentas Vitalicias y Seguros Complementarios de Trabajo en Riesgo (SCTR).
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a)

b)

c)

d)

Gréfico 2 Gréfico 3

Primaje Total Composicion del Primaje por Ramos
4,400 4 800,000
0 1 g
3,600 4 500,000
3,200 4 400,000
2,800 42 200,000
: 5 200,000
2,400 = 100,000
2,000 = 0

1,600 5 . E8482858 s8Ry

1,200 4 @ SEF L2235 35 0

800 B sedEmog 28

7 0 wmEE = 5@ 2 =

400+ ';E_>cm% 2o

= ez 2t Fg

0 -1 T T T T E (a8 q: @ 6 9

a2 3

Din-04  Dic-05  Die-06  Dic-07  Nie-08 <

Fuente: SBS / Elaboracion: Propia

El ramo que presenté mayor crecimiento en produccién del sector fue el de Seguros de Vida, cuyas
primas de seguros netas crecieron de S/. 599.88 millones en diciembre de 2007 a S/. 718.24 millones a
diciembre de 2008 (+19.73%). Esta expansion se encuentra asociada principalmente al crecimiento del
primaje en este ramo de Pacifico Vida en S/. 57.40 millones (+30.64%), Rimac en S/. 29.09 millones
(+16.49%), y Mapfre Per( Vida en S/. 18.67 millones (+20.98%).

Dentro del ramo de Seguros Previsionales, las primas de seguros netas tuvieron un incremento de S/.
113.36 millones hasta el segundo semestre del afio 2008 (+23.71%), siendo la participacion del ramo
dentro del sector de Seguros de Vida y Previsionales de 32.68%. Las compafiias que presentaron
mayor crecimiento en la colocacion de pélizas fueron La Positiva Vida que incrementd sus primas netas
en S/. 57.82 millones, Pacifico Vida en S/. 38.53 millones e Invita en S/. 20.62 millones. El desarrollo
de este ramo también se ha visto favorecido por el actual entorno econémico del pais y la generacion
de nuevas plazas de empleo.

Dentro del ramo de Seguros Complementarios de Trabajo de Riesgo (SCTR), las primas de seguros
netas aumentaron de S/.113.73 millones en diciembre de 2007 a S/. 168.27 millones en diciembre de
2007 (+47.96%), debido principalmente al crecimiento de la producciéon de Rimac de S/. 36.39 millones
(+50.04%) y de Mapfre Vida en S/. 8.28 millones (+54.65%).

Cabe mencionar que en el ramo de Rentas Vitalicias hasta la primera mitad del afio 2006 se habia
producido una mayor colocacién de pdlizas como resultado del incremento en las tasas a consecuencia
de la intensificacion de la competencia. Sin embargo, para la segunda mitad del afio 2006 se produce
un ajuste de tasa por parte de las compafiias participantes en el ramo, lo que produce una contraccién
en la colocacion, situacion que se mantiene hasta diciembre de 2008. El cambio en las tasas se realiza
en base a las tablas actuariales, por las que se determina una mayor esperanza de vida para la
poblacion’. Ello aunado a la eliminacion del Régimen de Jubilacién Anticipada impulsaron una
importante reduccion en la produccion de este ramo. Las compafiias que presentaron mayor
contraccion en este ramo fueron Rimac (-21.60%), Interseguro (-20.91%) y Pacifico Vida (-15.37%).

Por ramos de Seguros de Vida y Previsionales, la composicion del primaje fue la siguiente:

Cuadro IV: Composicién de Primas por Ramos

Seguros de Vida 39.31% 38.01% 39.06% 39.69%
Seguros Previsionales 28.83% 30.29% 31.29% 32.68%
Rentas de Jubilacién 24.88% 24.50% 20.27% 18.34%
S.C.T.R 6.98% 7.21% 9.37% 9.30%

Total 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Fuente: SBS / Elaboracion: Propia

" En comparacion con la tabla actuarial utilizada anteriormente.
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De otro lado, si se analiza Unicamente la situacién financiera de las compafiias especializadas en riesgos
de vida®, se observa que las primas producidas por éstas ascendieron a S/. 1,347.785 millones, monto
superior en 15.48% con respecto a lo registrado hasta el segundo semestre del afio 2007 (S/. 1,167.06
millones). Siendo Pacifico Vida y La Positiva Vida las compafiias que han presentado el mayor crecimiento
de 22.97% y 91.82%, respectivamente; por otro lado, Interseguro fue la compafiia que ha presentado la
mayor reduccion de primaje (-10.26%).

Cuadro V: Primas de Seguros Netas (en miles de Soles)

Compaiiia Dic-07 Dic-08 Variacion “

El Pacifico Vida 424,418 521,907 +22.97%
Interseguro 235,523 211,351 -10.26%
InVita 304,479 303,105 -0.45%

La Positiva Vida 80,198 153,836 +91.82%
Mapfre Perl Vida 122,445 145,925 +19.18%
Protecta - 11,659 -

Total 1,167,063 1,347,781 +20.96%

Fuente: SBS / Elaboracion: Propia

8 pacifico Vida, Interseguro, Invita, Mapfre Vida, La Positiva Vida y Protecta.
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