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METODOLOGIA DE CLASIFICACION DE RIESGO DE DEPOSITOS DE
CORTO PLAZO Y DEPOSITOS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO DE
BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

El proceso de clasificacion internacional de depdsitos de bancos e instituciones financieras incorpora
dentro de su analisis: (i) los procedimientos normales de clasificacion y (ii) los efectos que tiene el
riesgo soberano sobre el perfil de riesgo de cada institucion. Los procedimientos normales de
clasificacion a los que se hace referencia son todos aquellos contenidos en el Manual de Clasificacién
de Riesgo de PACIFIC CREDIT RATING, en la seccion concerniente a la clasificacion de riesgo de
bancos e instituciones financieras.

Cabe indicar que la clasificacion de riesgo internacional tiende a asignar mayores niveles de riesgo a
los bancos e instituciones financieras, en términos relativos al nivel de riesgo que se asignaria de
aplicarse la clasificacion en escala local. Esto se debe a que en la clasificacion de riesgo local, el riesgo
soberano es excluido por completo del analisis, es decir, se hace abstraccion de un factor de riesgo que
impacta de manera considerable sobre la institucion, esta abstraccién determina menores niveles de
riesgo para las instituciones evaluadas localmente.

Procedimientos normales de clasificaciéon

Los procedimientos normales de clasificacion son todos aquellos contenidos en el Manual de
Clasificacion de Riesgo de PACIFIC CREDIT RATING en lo que se refiere a la evaluacion de bancos e
instituciones financieras.

Anélisis del riesgo soberano

Es necesario que los inversionistas reconozcan las limitaciones de este analisis, dado el nimero de
emisores soberanos existente. PCR es consciente de la necesidad de usar todos los métodos de
analisis disponibles con el fin de realizar un trabajo de calidad; sin embargo, la insuficiencia de
informacioén estadistica limita el andlisis. En consecuencia, el andlisis del pais dependera mas de un
analisis de politica econémica que del uso del andlisis estadistico.

Nuestro andlisis involucra cuatro elementos principales: politica econdmica, balanza de pagos, deuda
publica y privada, y factores sociales y politicos.

Impacto del riesgo soberano sobre el perfil de riesgo de la institucion

Dado que el Estado goza de la mas alta calidad crediticia dentro de su propio pal'sl, el riesgo soberano
brinda una adecuada aproximacion al nivel de riesgo sistémico de la economia. Es decir, si
consideramos que el Estado representa el menor nivel de riesgo posible dentro de cada economia,
entonces dicho nivel de riesgo refleja Gnicamente el riesgo sistémico del pais, obviando el efecto de
cualquier otro riesgo diversificable. Este riesgo no diversificable del Estado es el minimo nivel de riesgo
que podrian alcanzar las compafiias de un determinado pais, por lo que funge como limite inferior de
riesgo al evaluar una institucion financiera en el &mbito internacional.

1 Sin embargo, es posible que existan excepciones en que un Estado sea mas riesgoso que otro ente local.
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Existen sustentos académicos que fundamentan la asignacion del menor riesgo crediticio local al
Estado, basados principalmente en los poderes extraordinarios que concentra el Estado y que le
permiten limitar su riesgo de incumplimiento con mayor facilidad que cualquier otro agente dentro de la
economia. El contraste empirico de estas afirmaciones admite divergencias. No obstante, PCR toma
como una buena aproximacion del riesgo sistémico de una economia al nivel de riesgo crediticio de su
Estado. Cabe indicar que en el caso de obligaciones en moneda extranjera existe un mayor riesgo de
incumplimiento por parte del Estado, dado que el deudor no puede utilizar la emision monetaria como
una alternativa para el pago de sus obligaciones.

Analisis complementario

En los casos en que la institucion financiera a ser evaluada haya sido constituida fuera del “pais que se
considera local”, se debera considerar las diferencias en el riesgo de una persona juridica y/o de un
instrumento por ella emitido, originados por su constitucidn fuera del territorio nacional.

En este sentido, se producen diferencias legales, contables y tributarias que deberan ser analizadas. A
este fin, se requerird opiniones legales, contables y tributarias externas a la empresa, que expliquen
estas diferencias, de modo tal que se incorporen al andlisis:

a) En primer lugar, se solicitara un informe de un estudio juridico de prestigio que describa las
analogias y diferencias sustanciales entre el régimen legal peruano y del pais de constitucién
de la institucion. Deberéa enfatizar aspectos societarios, regulatorios, tributarios y del mercado
de valores, asi como una descripcion detallada de los mecanismos con que contara el
inversionista nacional para hacer valer sus derechos frente a la entidad emisora extranjera.
Adicionalmente, debera anexarse la declaracion de sometimiento a las leyes peruanas y los
asesores legales deberan emitir una opinion legal al respecto.

b) En segundo lugar, se requerird un informe preparado por una sociedad de auditoria de
prestigio que describa las diferencias entre los principios contables empleados en dicho pais
con el GAAP de los Estados Unidos de Norteamérica y del Per(. Se debera profundizar los
aspectos contables relevantes en la consolidacion de estados financieros, si fuera el caso.
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